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Introducere

In iulie 2022, presedintele Comisiei Europene, Ursula Van der Layer, si comisarul pentru energie,
Kadri Simpson, au vizitat Baku pentru a se intalni cu presedintele Aliyev si au semnat un memorandum
de intelegere privind exportul a 10 miliarde de metri cubi de gaze suplimentare din Azerbaidjan catre
Europa Tncepand cu 2027, confirmand astfel ca Azerbaidjanul este "un partener energetic crucial, fiabil
si demn de incredere". 1 Planul RePowerEU al Comisiei Europene vizeaza o reducere masiva Si
imediata a consumului de gaze rusesti Tn UE si sustine ca exista o posibilitate realista de a elimina
treptat dependenta de combustibilii fosili importati din Rusia, inclusiv petrolul, gazele si carbunele, cu
mult Tnainte de 2030.2 Aceasta initiativa are in vedere, alaturi de alte masuri, importuri de gaze din
surse alternative, cum ar fi regiunea MENA, GNL si gaze din Azerbaidjan. De la sfarsitul anului 2021,
Azerbaidjanul exporta gaze din zacamantul gigantic de gaze naturale si condensat Shah Deniz etapa 2
(SD2) catre Grecia, Bulgaria si Italia prin intermediul coridorului sudic de gaze (SGC), iar cantitatea
contractuald anuala agregatd (ACQ) este de 10 mld. mc/an. (in 2022 au fost livrate efectiv 11,4 mid.
mc, pentru a-i ajuta pe cumparatori sa faca fata crizei actuale a gazelor).3

Exportul unei cantitati suplimentare de 10 mld. mc/an de gaze, ceea ce face 20 mld. mc/an in total,
catre Europa pana in 2027 necesita lucrari imediate pe segmente ale SGC. Prima actiune este o
decizie privind extinderea gazoductului transadriatic (TAP), care trebuie sa fie luatda Tn acest an, in
functie de rezultatele celor doua "sezoane deschise", in ianuarie si in a doua jumatate a anului 2023.
In functie de amploarea interesului manifestat de potentialii cumparatori europeni, trebuie luate alte
decizii privind extinderea gazoductului trans-anatolian de gaze naturale (TANAP) si a gazoductului din
Caucazul de Sud (SCP). In cele din urma, in functie de capacitatea rezervata in gazoductul TAP, care
va reprezenta volumul de gaze care va fi achizitionat de companiile europene clientelare, va trebui sa
se semneze contracte de furnizare de gaze. Acest lucru este conditionat de semnarea deciziilor finale
de investitii (FID) legate de proiectele din amonte. Ultima si cea mai importanta etapa este FID privind
campurile de gaze care urmeaza sa fie dezvoltate pentru a creste productia pentru export.

Acest document are ca scop, Tn primul rand, sa identifice daca Azerbaidjanul are potentialul de a
produce 10 miliarde de metri cubi de gaze in plus In 5-6 ani si, in caz afirmativ, din ce zacaminte vor
proveni aceste gaze. In al doilea rand, documentul analizeaza costul extinderii intregului lant valoric i
posibilele surse de finantare si evalueaza daca proiectele sunt viabile din punct de vedere comercial.
Tn al treilea rand, documentul analizeaza cererea de gaze in Azerbaidjan si oferd o proiectie a cresterii
cererii pentru a evalua daca cererea interna ar putea afecta cresterea productiei. In aceeasi sectiune,
se face o evaluare a potentialului de productie de energie regenerabilda (solara si eoliana) al tarii si a
modului Tn care aceasta ar putea compensa gazele naturale in sectorul productiei de energie electrica
pana in 2030. n cele din urm&, documentul oferd o analizd comparativa a pietei turcesti in comparatie
cu pietele tarilor europene catre care va curge gazul: Grecia, Italia, Romania, Bulgaria, Bulgaria,
Ungaria, Slovenia, Macedonia de Nord, Serbia, Bosnia si Hertegovina (B&H) si Croatia. Aceste tari au
manifestat deja un mare interes pentru cumpararea de gaze din Azerbaidjan si, prin urmare, sunt
relevante pentru perspectivele furnizorilor de gaze si pentru interesul Azerbaidjanului.

Acest document ar fi incomplet daca nu ar include si o analiza a posibilitatii exporturilor de gaze
turkmene catre Turcia si Europa prin intermediul SGC si 0 evaluare a masurii in care constructia
gazoductului transcaspic (TCGP) este realista in circumstantele actuale. Sectiunea finala rezuma
constatarile si prezinta concluziile.

1 Declaratie a presedintelui von der Leyen cu presedintele azer Aliyev,
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/da/statement 22 4583

2 REPowerEU: Actiune europeand comuna pentru o energie mai accesibild, mai sigura si mai durabil,
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_ 22 1511

3 Ministerul Energiei din Azerbaijan,
https://minenergy.qov.az/uploads/Hesabatlar/son-Hesabat%20NK%202022 v6.pdf
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1. Dezvoltarea proiectului din amonte — de unde vor veni gazele?

Zacamintele pe care le vom evalua Tn aceasta sectiune sunt resurse dovedite si Tn productie. Odata ce se va lua o
decizie de crestere a productiei, dupa ce vor fi forate noi sonde de explorare si vor fi disponibile mai multe date,
este foarte posibil sa se Tnregistreze o crestere a productiei Tn 5-6 ani. Este necesar sa se analizeze zacamintele
existente pentru care exista deja acorduri de impartire a productiei (PSA) si pentru care este necesara dezvoltarea
suplimentara a straturilor mai profunde pentru a creste productia de gaze. Zacaminte precum Shah Deniz Deep,
Absheron EPC Stage 1, ACG Deep se afla in prezent in portofoliile de productie ale consortiilor internationale, iar
Umid este dezvoltat de SOCAR. Acest grup de rezerve si resurse cuprinde atét (i) gazul contractat, cét si (ii) gazul
necontractat, asa-numitul "gaz liber", care va prezenta un excedent in crestere, potential disponibil pentru export.
Nu vom lua in considerare perimetrele in care s-a descoperit gaz, dar nu au fost forate sonde, astfel incat nu sunt
disponibile date exacte pentru a estima resursele. Orice ipoteza privind datele ar fi orientativa. Acestea sunt Babek,
Shafag-Asiman, Zafar-Mashal, Nakhchivan, Araz-Alov-Sharg, Dan-Ulduzu-Ashrafi, Inam.

1.1 Dezvoltarea intergrala a zacamantului Shah Deniz (SDFFD)

Shah Deniz are un potential mare de resurse pentru dezvoltarea ulterioara. Cu toate acestea, este important de
mentionat ca orice productie suplimentara si comercialitatea acesteia vor depinde de rezultatele unui sonde de
explorare care este planificat sa fie forata la sfarsitul anului 2023. Toate ipotezele actuale si proiectiile de productie
ar putea fi modificate atat in sens pozitiv, cat si negativ, odatd ce sonda va fi forata si se vor primi date. Prin
urmare, toate informatiile si analizele furnizate Tn aceasta sectiune se bazeaza pe cunostintele comune si pe
ipotezele si concluziile autorului, bazate pe intalnirile cu partile interesate.

Urmatoarea etapa a SDFFD, SD Etapa 3, consta in doua proiecte independente, care pot adauga volume
suplimentare de gaz si condensat. Productia de gaze din SD Fazele 1 si 2 a fost de 25,3 miliarde de metri cubi in
2022 si se preconizeaza ca Tn acest an se va atinge etapa de platou de putin peste 26 miliarde de metri cubi de
gaze. Din punct de vedere tehnic, este posibil sa se mentina nivelul de platou timp de 3-4 ani, pana in 2027-2028,
dupa care se asteapta un declin natural. Pentru a compensa declinul natural si pentru a mentine nivelul de
productie de platou pentru inca 3-4 ani, trebuie instalate noi compresoare. Astfel, ar fi posibila mentinerea
productiei la aproximativ 26 de miliarde de metri cubi pana in 2030-2032 (figura 1). Un proiect de comprimare
pentru a mentine productia din SD1&2 la nivelul de platou se afla in prezent in faza de precomprimare. in plus, in
cadrul proiectului sunt planificate n total 26 de sonde, dintre care 21 au fost forate, 19 sonde au fost finalizate, dar
numai 15 sunt in productie. Pana tn 2025-2026, toate puturile vor fi forate, ceea ce va duce la cresterea productiei
de gaze.

Cel de-al doilea proiect este explorarea rezervoarelor pre-Fasila. Consortiul foreaza Tn prezent o sonda de
explorare - SDX-8 - care vizeaza atingerea orizonturilor mai adanci de sub zacamintele care produc in prezent, in
flancul estic al campului, pentru a creste productia.4 In cazul in care va avea succes, sonda va oferi o intelegere
mai clara a potentialului de forare, productibilitate si resurse al zacamantului. Aceasta, la randul sau, va permite
parteneriatului Shah Deniz sa& Tmbundatateasca n continuare potentialul final al resurselor in sprijinul planului de
dezvoltare ulterioara a zacamantului.

In 2024, consortiul va decide Tn ce ordine de prioritate vor progresa aceste 2 proiecte. Acestea pot adauga potential
1-1,5 miliarde de metri cubi/an de gaze, conform unui scenariu conservator. Se preconizeaza ca Decizia Finala de
Investitie pentru ambele proiecte va fi luata Tn 2024, in functie de rezultatele explorarii.

Acordul de Tmpartire a productiei (PSA) existent pentru SD acopera straturile profunde ale zacamantului si, daca se
va face o descoperire comerciald ih urma sondei SDX-8, cu dezvoltare ulterioara, orice costuri si productie legate
de aceasta dezvoltare vor intra sub incidenta acordurilor PSA existente. Nu vor fi necesare alte acorduri pentru
dezvoltarea ulterioard a zacamantului.

Conform estimarilor noastre, bazate pe analiza marimii investitilor anterioare in faza 2, proiectul de comprimare
Shah Deniz va costa aproximativ 2,7 miliarde USD, iar proiectul pre-Fasila aproximativ 1,3 miliarde USD, ceea ce
reprezinta o investitie totalda de 4 miliarde USD.

4 https://www.bp.com/en_az/azerbaijan/home/news/press-releases/Shah-Deniz-spuds-a-new-exploration-well.html
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1.2 Dezvoltarea integrala a Absheron

Zacamantul Absheron este Tn prezent in curs de dezvoltare de catre o societate mixta formata din Total si
SOCAR pe baza unor interese egale in Joint Operating Company Absheron. O decizie finala de investitie a fost
aprobata Tn 2017, cand s-a planificat ca productia de 1,5 miliarde de metri cubi pe an sa inceapa de la sfarsitul
anului 2021 si sa fie vanduta catre SOCAR pentru piata interna. Cele mai recente stiri despre proiect sunt ca
Absheron Early Production System (EPS) se afla in prezent in etapa de punere n functiune si se asteapta sa
inceapa productia comerciala de 0,755 mld. mc/an Tn 2023. Conform informatiilor obtinute de la consortiu,
platoul va fi atins Tn 2024, cu o productie de aproximativ 1,5 mld. mc/an , cu un declin natural gradual incepand
din 2033 si urméand sa se reduca pana in 2045 (figura 1).

Dezvoltarea integrala a zacamantului (faza 1) a proiectului prevede forarea de sonde de explorare si dezvoltare
n straturi mai adanci dupa intrarea n functiune a EPS Absheron. Se preconizeaza ca decizia finala de investitie
pentru faza 1 va fi luata pana in 2025, in functie de rezultatele sondelor de explorare si de evaluare, precum si
de acordurile de comercializare. Nivelul de platou anual al productiei din faza 1 ar putea adauga 4,3 mld. mcma
hcepand cu 2028-29, in plus fatd de cele 1,5 mld. mc/an initiale (figural). Avand in vedere numarul de
contractori implicati si numarul de puturi care urmeaza sa fie forate (9), estimam ca costul Absheron EPS si al
fazei 1 poate fi de aproximativ 3 miliarde USD.

1.3 Gaze neasociate Azeri-Chirag-Guneshli (ACG NAG)

Atat negocierile tehnice, cat si cele comerciale sunt in curs de desfasurare, iar o sonda de evaluare in
zacamintele de gaze de adancime ACG este in prezent in curs de forare si este planificata sa fie finalizata in
trimestrul Il 2023. Sonda va dobéandi date despre zacamintele de gaze de mare adancime aflate sub campul
petrolier aflat in prezent in productie. Volumele totale recuperabile proiectate in viitor ale ACG NAG (rezervoare
de gaze de adancime si de mica adancime) sunt de aproximativ 155 de miliarde de metri cubi de gaze. Data
actuala pentru prima sonda de productie de pe platformele West Chirag este sfarsitul anului 2024. Conceptul
complet de dezvoltare a zacamantului, inclusiv profilurile de productie si nivelul de platou corespunzator, nu a
fost Tnca publicat. Estimam ca se poate atinge un platou maxim de productie de gaze de aproximativ 4 miliarde
de metri cubi de gaz pe an. Avand in vedere numarul de sonde care urmeaza sa fie forate (1-2 puturi de
explorare si 2 puturi de dezvoltare), conform calculelor noastre, CAPEX-ul estimat ar putea fi de aproximativ 2
miliarde USD.

Figura 1: Prognoza productiei de gaze, mmcm

Sursa: calculele autorului
1.4 Umid

Zacamantul Umid a fost descoperit in 2010 si a fost pus in functiune in 2012. O platforma este
operationald, iar productia anuala de gaze de pe platforma unu (Umid-1) este de 5,5 mmc/zi (1,98
miliarde de metri cubi). Gazele ajung pe piata interna. Se preconizeaza ca productia va fi mai mult
decét dublata pana in trimestrul 3 2026, cu o a doua platforma

Continutul acestui articol este responsabilitatea exclusiva a autorului. El nu reprezinta in mod necesar
punctul de vedere al Institutului Oxford pentru Studii Energetice sau al oricaruia dintre membrii sai.



(Umid-2) forarea a 3 sonde de exploatare si a unei sonde de explorare. CAPEX-ul total pentru
platforma Umid-2 este de 1,3 miliarde de dolari, dar nu a fost inca finantat. In functie de succesul
forajului, se preconizeaza ca nivelul de productie de platou de la Umid-1 si Umid-2 va atinge un varf
ntre 2024-2033, la 12 mmc/zi (4,3 mid. mc/zi) de gaze. Exploatarea platformelor Umid 1 si Umid 2 va
permite racordarea viitoare a productiei de pe platforma Umid- 3 de resurse probabile, care ar putea
mentine productia de platou pana in 2036, dupa care va incepe o perioada de reducere treptata a
productiei (Figura 1).5

Viitoarele exploréri si exploatéri ale structurii Babek, continuarea Umid, vor depinde in mare masura de
decizia SOCAR de a continua sau nu dezvoltarea Umid intr-un consortiu 80:20 cu Nobel Oil. Alternativ,
aceasta ar putea cdauta Tn aceasta etapa sa atraga o IOC cu experienta, know-how-ul si lichiditatile
sale pentru a se ocupa de acest zdcidmant complex din punct de vedere geologic. In cazul in care o
IOC preia conducerea tehnica si efectueaza lucrari de explorare si exploatare, este posibil ca productia
de gaze din structura Babek sa fie pusa in functiune mai devreme, in functie de rezultatele unei sonde
de explorare. Oricum ar fi, avand in vedere ca nu sunt disponibile date exacte privind campul Babek,
acesta nu este inclus n proiectia productiei de gaze pentru export in 2027.

Sumar

Conform analizei de mai sus, bazata pe informatiile obtinute de la cele patru consortii de proiecte cu
privire la stadiul actual al proiectelor, proiectia noastrd este cd SDFFS, ACG NAG si Umid ar putea
adauga aproximativ 9,5 miliarde de metri cubi de productie suplimentara de gaze pentru export pana in
2027. Faza 1 a Absheron va ajunge la un platou Tn 2029- 2030 si poate adauga potential aproximativ 4
mld. mc/an pe langa cele 1,5 mld. mc/an existente din Absheron EPS incepand cu 2024 pentru
consumul intern (Figura 1).

1.5 Costul proiectelor din amonte

Intrucat gazul pentru urméatoarea etapa de export va proveni din cele patru zacaminte descrise mai sus
si ntrucat nimic nu a fost decis in acest stadiu, Thainte de semnarea unor acorduri obligatorii cu
potentialii cumparatori si de forarea unor sonde de explorare, nu se stie care va fi principala sursa de
finantare pentru dezvoltarea zacamintelor.

In mod evident, Decizia finald de investitie pentru proiectele din amonte mentionate mai sus este
conditionata de asigurarea LTC si a pietelor pentru duratele convenite. Conform calculelor noastre,
bazate pe cheltuielile de capital preconizate pentru toate segmentele lantului valoric (asa cum sunt
descrise in sectiunile urmatoare), sunt necesare termene de recuperare a investitiei intre 10 si 15 ani
pentru a asigura recuperarea investitiilor, avand in vedere complexitatea geologica si costul estimativ
aproximativ al campurilor, precum si extinderea conductelor.

In tabelul 1 se presupune un necesar de capacitate de 10 mld. mc/an pentru potentialii cumparatori
europeni. Pe aceasta baza, conform calculelor noastre, cota SOCAR de investitii Tn noile dezvoltari in
amonte este de aproximativ 3,84 miliarde USD.

® |bid.
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Tablel 1: Cota Socar/guvernul Azerbaidjanului in finantarea proiectelor din amonte si a
proiectelor de conducte

Amonte Conducte
Participatie companii, % SDDeep ACGNAG  Absheron Umid SCP TANAP TAP
Socar/AZE gov 21.02 25 50 80 20.02 58 20
Botas 30
Total 50
Nobel Oil 20
BP 29.99 30.37 29.99 12 20
TPAO 19 5.73 19
Snam 20
Fuxys 19
Enegas 16
AXpo 5
Lukoil 19.99 19.99
Inpex 9.31
MOL 9.57
Exxon 6.79
ONGC 2.31
Itochu 3.65
Equinor 7.27
Nioc 10
Total investitii necesare, 0.5-1.71
usD 4 mid 2mid 3 mid 1.3 mid 1-2.5mid 1-4 mid mlid
Cota finantare Socar/AZE 0.2-0.5 0.1-
usD 800mIn 500min 1.5 mid 1.04 ml mld 0.58-2.32 0.342
Total obligatie finantare AZE Frid
usD 3.84 mid 0.88-3.162 mid

Sursa: Consortii proiect
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2. Extinderea segmentelor sistemului SGC

Extinderea capacitatii gazoductelor de pe Coridorul Sudic de Gaze - SCP, TANAP si TAP - va fi
necesara pentru a transporta cele 10 miliarde de metri cubi in plus Tncepand cu 2027, daca fazele de
rezervare TAP din acest an indica faptul ca exista o cerere de capacitate suplimentara din partea unor
terti.

2.1 Conducta Trans Adriatica

TAP formeaza ultima parte a lantului de transport si transporta gazele de la frontiera dintre Grecia si
Turcia pana la interconectarea cu sistemul de transport Snam din Italia si, prin urmare, pana la hub-ul
de gaze PSV, punctul de livrare Tn cadrul majoritatii acordurilor de furnizare de gaze (GSA) incheiate
de UE cu Azerbaidjan Gas Supply Company (AGSC) (Figura2).

Figure 2: Shah Deniz 2 cumparatori de gaze - volume destinate Italiei, Greciei, Bulgaria

Sursa: S&P Global Platts,
https://www.spglobal.com/commaodityinsights/plattscontent/ _assets/ files/en/specialreports/naturalgas/turning-on-

tap-a-shift-in-the-european-gas-landscape.pdf
*[In 2019, Shell a cumpérat o parte din volumele GDF, dar nu a dezvaluit procentul achizitionat.

Tntregul proces de finantare va incepe cu si va depinde de rezervarea capacitatii TAP, deoarece TAP este direct
legat de piata. Acest gazoduct traverseaza teritoriile Greciei, Albaniei si ltaliei si, prin urmare, face obiectul
reglementarilor UE. Prin urmare, sunt necesare licitatii pentru ca potentialii cumparatori sa rezerve capacitate, iar
acest lucru ofera o intelegere a cererii de gaz suplimentar provenit din Azerbaidjan.

Vor exista doua faze ale licitatiei de rezervare de capacitate pentru TAP Tn 2023. Licitatia initialda, cu caracter
angajant, pentru primul nivel de extindere a avut loc la 22 ianuarie si a alocat 1,2 miliarde de metri cubi de
capacitate suplimentara.6 Au fost deja semnate noi contracte pentru alocarea capacitatii TAP incepand cu 2026,
iar cele 1,2 miliarde de metri cubi de capacitate suplimentara sunt alocate prin contracte pe termen lung incepand
cu anul respectiv. Pentru a realiza acest lucru, TAP va adauga un agregat de comprimare (cca. 15 MW) la statia
de comprimare existenta de la Kipoi, Grecia, si va moderniza instalatiile de acolo.7 Cel de-al doilea sezon
deschis, cu caracter obligatoriu, este asteptat in a doua jumatate a anului 2023, iar acest lucru va contribui la
testarea cerintelor pietei intr-un proces gradual de crestere a extinderii capacitaii

8 TAP va declansa primul nivel de extindere a capacitatii,
https://report.az/en/energy/tap-announces-first-binding-bidding-phase-results- for-gas-pipeline-expansion/

7 https://en.trend.az/business/energy/3714611.html, Conducta Trans Adriatici (TAP) AG are placerea de a confirma ca, in
urma finalizarii primei etape de licitatie angajanta a testului de piata din 2021, compania va declansa primul nivel de extindere
a capacitatii, https://www.tap-ag.com/news/news-stories/tap-triggers-the-first-level-of-capacity-expansion
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de la an la an, pana la o capacitate suplimentara totala de 10 miliarde de metri cubi de gaz pana in 2027.8 . Cu alte cuvinte,
companiile care si-au manifestat interesul de a cumpara gaze prin TAP si care intentioneaza sa depuna oferte pentru
rezervarea de capacitate trebuie sa ia decizii Tn 2023 pentru a putea importa gaze pana in 2027. TAP are nevoie de cel putin
patru ani pentru a construi statii de comprimare dupa primirea rezervarilor concrete de capacitate de la partile interesate".

Prin urmare, in functie de rezultatele rezervarilor de volum ale potentialilor cumparatori europeni in 2023, actionarii proiectului
din amonte vor fi de acord sa produca cantitatea de gaz solicitata si, in consecinta, vor lua decizia (deciziile) de investitie
corespunzatoare. In cazul in care necesarul total este mult mai mic de 10 mid. mc/an, consortiul TAP are dreptul de a decide
ca nivelul mai mic al necesarului de volum nu justifici din punct de vedere economic finantarea extinderii. In acest caz, nu se
va realiza nicio extindere a intregului sistem SGC si nu va fi livrat niciun gaz suplimentar pe piata europeana.

Productia suplimentara de gaze din Azerbaidjan pentru exportul catre Europa va depinde, de asemenea, in mare masura de o
scutire de acces pentru terti. TAP beneficiaza de o derogare de la anumite aspecte ale regimului UE pentru o perioada de 25
de ani de la inceperea operatiunilor comerciale, acordata prin Decizia Comisiei din 16 mai 2013 privind derogarea gazoductului
transadriatic de la cerintele privind accesul tertilor, reglementarea tarifelor si separarea proprietatii prevazute in cel de-al treilea
pachet de reglementari UE privind gazele9.

TAP are o capacitate initiala de 10 miliarde de metri cubi pe an si poate fi extinsa pana la 20 de miliarde de metri cubi pe an,
prin adaugarea de capacitate de comprimare. Cu toate acestea, derogarea TAP se aplica numai la capacitatea initiald. Acest
lucru Tnseamna ca prima capacitate de 10 mild. mc/an este rezervata exclusiv pentru gazele din Shah Deniz 2, dar orice
capacitate care depaseste acest nivel va face obiectul tuturor normelor UE privind accesul tertilor, reglementarea tarifelor si
separarea proprietatii si va fi disponibild pentru terti. Prin urmare, in cazul in care TAP nu este exceptat de la accesul tertilor
pentru capacitatea suplimentara de 10 miliarde de metri cubi de gaze, furnizorii de gaze din Azerbaidjan ar putea primi doar
20% din capacitatea alocata, adica 2 miliarde de metri cubi de gaze. Acest lucru ar face ca intreaga initiativa de extindere a
SGC sa devina nefezabila.

Initial, Tn TAP au existat trei shipperi: AGSC, SOCAR si Axpo Trading AG. AGSC este o companie "fara castig, fara pierdere",
responsabila cu comercializarea si transportul de gaze. Axpo are capacitate de iesire doar la interconectarea Snam. AGSC si
SOCAR au capacitate de iesire la Komotini, Th Grecia, iar restul la interconectarea Snam. Fiecare shipper a incheiat un acord
de transport de gaze (GTA) cu TAP AG. Noii shipperi vor fi supusi aceluiasi proces. In functie de cine vor fi companiile de
transport de gaze, se vor incheia noi Acorduri de Transport gzae cu shipperii (in cazul in care orice molecula de gaze provine
din zacamantul SD, AGSC va ramane unul dintre shipperi.

Conform calculelor TAP, costul extinderii complete (10 mld. mc/an) va fi de 1,6 miliarde de euro (Tabelele 1 si 2), iar tarifele de
intrare n Italia la Melendugno vor varia Tn functie de amploarea extinderii, variind de la 2,15 euro/an/m3/zi intr-un scenariu de
extindere limitata (1,2 mld. mc/an) pana la 2,12 euro/an/m3/zi plus o prima obligatorie de 3,80 euro/an/m3/zi in cazul unei
extinderi complete si a necesitdtii de modernizare a retelei Snam.10 in Grecia, va fi necesard, de asemenea, modernizarea
sistemului de transport de gaze DEPA pentru a transporta mai multe gaze in Grecia si, de acolo, in tarile vecine.

2.2 Conducta South Caucasus

Testul de piata al TAP va fi un factor important pentru extinderea capacitatii conductelor TANAP si SCP. Oricare ar fi cererea
depusa de potentialii cumparatori, aceasta va fi capacitatea la care vor fi extinse TANAP si SCP.

Exista doua conducte SCP: una cu diametrul de 42 de inch si cea de-a doua, SCP Expansion (SCPX), cu diametrul de 48 de
inch, ceea ce da o capacitate totala de aproximativ 24 de miliarde de metri cubi. Conductele sunt proiectate Tn asa fel incét
capacitatea

8 https://www.tap-ag.com/news/news-stories/tap-triggers-the-first-level-of-capacity-expansion

9 https://energy.ec.europa.eu/system/files/2015-01/2013 tap_decision_en_0.pdf

10 Tap detaliaza planul de extindere a capacitatii de gaze, Argus,
https://www.argusmedia.com/en/news/2214707-tap-details-gas-capacity- expansion-plan

11 Gazele din etapa 1 a zonei contractuale Shah Deniz sunt transportate prin gazoductul Caucazului de Sud si livrate catre
cumparatori din Azerbaidjan, Georgia si Turcia. Primul gaz (etapa 1) a fost livrat in 2006. SCP este detinuta de South
Caucasus Pipeline Company Limited (SCPC), care este o societate de proiect a consortiului Shah Deniz. Etapa 2 a
proiectului Shah Deniz a inclus, de asemenea, o extindere a SCP.

Continutul acestui articol este responsabilitatea exclusiva a autorului. El nu reprezinta in mod necesar
punctul de vedere al Institutului Oxford pentru Studii Energetice sau al oricaruia dintre membrii sai.
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poate fi extins pana la 31 mld mc/an!2 cu ajutorul buclei, odata ce se ia decizia de investitie. In prezent,
sunt luate Tn considerare doua optiuni de extindere. Prima optiune ar creste capacitatea cu 3,5 miliarde
de metri cubi, cu o investitie totala de 1 miliard de dolari. Aceasta optiune are in vedere o productie si
un export de gaze mai reduse in cazul in care testul de piata TAP arata un interes mai scazut al
cererii. Cea de-a doua optiune este extinderea completa de 10 miliarde de metri cubi de gaz, cu o
investitie totald de 2,5 miliarde de dolari SUA (tabelele 1 si 2).

Doi shipperi, AGSC si SOCAR, au incheiat acorduri de asistenta temporara pentru cumparatorii SD2
pentru servicii de transport in SCP. Toate noile contracte de transport gaze cu SCP vor fi conditionate
de o decizie finala de investitie pozitiva pentru proiectele din amonte. Orice extindere viitoare ar putea
sa nu aiba ca rezultat o crestere a tarifelor pentru shipperii initiali.

2.3 Conducta Trans Anatoliana®®

Capacitatea actuala a TANAP, continuarea conductei SCP, este de 16 miliarde de metri cubi. Prin
intermediul acestei conducte, consortiul Shah Deniz transportd 6 mld. mc pe an de gaze catre Turcia si
10 mid. mc pe an contractate catre Europa.l* Se planifica extinderea capacitati TANAP péana la 31
bcma, necesara pentru transportul celor 10 bcma suplimentare, prin instalarea a cinci statii de
comprimare. Cresterea capacitatii pana la 31 bcma va necesita, conform estimarilor preliminare, o
investitie de aproximativ 4 miliarde USD. Pentru o extindere modesta de aproximativ 3 miliarde de
metri cubi pe an, pana la 18 miliarde de metri cubi pe an, vor fi necesare investitii de aproximativ 1
miliard de dolari (tabelele 1 si 2). Taxele de transport Tn TANAP sunt calculate pe baza unei taxe de
capacitate de 100% (adica 100% "trimiteti sau platiti*), sub rezerva anumitor deduceri permise si
proportional cu distanta. Tariful initial pe distanta maxima de baza (cunoscut sub numele de tariful
unitar al sistemului TANAP) este convenit la 107 USD/mil mc, cu o crestere anuala de 1% pe an
ncepand cu 2018. Alte puncte de iesire atrag tarife mai mici, calculate proportional in functie de
distanta.

Durata acordului de transport gaze TANAP-AGSC se incheie panad la expirarea sau rezilierea
Acordului de explorare, dezvoltare si partajare a productiei Shah Deniz sau pana cand capacitatea
anuala rezervata se reduce la zero, n functie de care dintre aceste situatii se produce mai devreme.
Prin urmare, pentru gazul de la Shah Deniz, nu este necesar un nou Acord de transport gaze intre
TANAP si AGSC. Pentru gazele provenite din alte zacaminte, va trebui sa se incheie noi acorduri de
asistenta tehnica temporara cu consortiile relevante. Toate acordurile de asistenta tehnica temporara
vor fi conditionate pana la confirmarea Deciziilor finale de investitie pentru proiectele din amonte.
Acestea vor deveni neconditionate numai dupa aprobarea Decizilor finale de investitie pentru
campurile Absheron FFD, ACG NAG si Umid. Tarifele pentru shipperii existenti care vor transporta
volume suplimentare in conformitate cu noile acorduri de transport gaze cu TANAP pot fi diferite de
tarifele pentru orice shipper nou. Este posibil ca eventualele extinderi viitoare sa nu aiba ca rezultat o
crestere a tarifelor pentru shipperii initiali. Este probabil ca acest model sa fie reflectat in cazul
extinderii SGC.

12 https://lwww.sgc.az/en/project/scp

13 TANAP este o conducta in principal de 56 de inci (48 de inci de la Eskisehir pana la granita dintre Turcia si Georgia), care se
intinde pe o lungime de 1 783 km, de la un singur punct de intrare, la interconectarea cu SCP, la granita dintre Georgia Si
Turcia, pana la cel mai indepartat punct de iesire, la interconectarea cu TAP, la granita dintre Turcia si Grecia. Puncte de iesire
suplimentare se afla in Turcia, la Eskisehir (la aproximativ 190 km SE de Istanbul) si in Tracia. Consortiul Shah Deniz, prin
intermediul societatii sale de vanzare a gazelor AGSC, este un shipper initial in TANAP (pentru 10,5 miliarde de metri cubi de
gaz pe platou), la fel ca BOTAS (6 miliarde de metri cubi de gaz) si SOCAR..

47n 2022, exporturile au depasit ACQ si au ajuns la 11,4 mld mc/an.
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SCP 7.5mld. mc/an $1.3mld. Transp De baza $40/100km/1mmmc Operational

ortati
s?y_ : tarifele sunt majorate la 1
Platif ianuarie a fiecarui an cu 2,5%.
SCPx 24 mld. mc/an  $4.3mld  Transp De baza $49.8/100km/1mmmc Operational
ortati
s?y_ : tarifele sunt majorate la 1
Platif ianuarie a fiecarui an cu 2,5%
SCPfx 31 mld. mc/an $1-4 mid. Trans V?_rtt_ati Urmeaza sa fie definit Urmeaza sa fie extins
sau Platiti

TANAP 16 mld. mc/an ~ $6.3 mld Transportati ~ De baza $107/$76/100km/Immmc  Operational

sau Platiti majorate la 1% in fiecare an din 2018
TANAPx 31 mld. mc/an  $4 mld Transportati Urmeaza sa fie definit Urmeaza sa fie extins
sau Platiti
TAP 10 mld. mc/an €0.5 mid 'lglrg{)?portati sau €60/100 km/1mmcm Operational
atiti
TAPx 20 mld. mc/an €1.3 mild Trans ‘?’rtt'ati Urmeaza sa fie definit Urmeaza sa fie extins
sau Platiti

Sursa: Consortiul conductei, SOCAR

ITrebuie mentionat faptul c&, in cazul extinderii tuturor celor trei conducte de-a lungul lantului valoric,
actionarii, care sunt membri ai consortiilor, au dreptul de a refuza sa investeasca Tn continuare in
extindere si de a ceda partial sau integral actiunile lor unui actionar nou sau existent pentru a evita
cheltuieli suplimentare de investitii. In cazul In care se intampla acest lucru, companiile care refuza si
participe la extindere Tsi vor pastra actiunile si veniturile obtinute din transportul maritim prin vechile
conducte (in cazul SD).

2.4 Posibilitati de transport al hidrogenului

HTransportul hidrogenului prin intermediul coridorului sudic de gaz este o recomandare a Comisiei
Europene, dar nu este o cerintd. Deoarece TAP este un proiect european, conducta va trebui sa fie
capabild din punct de vedere tehnic sa sustind amestecul de hidrogen. Consortiul efectueaza cercetari
cu privire la posibilele amestecuri de la 1% la 100% si va prezenta un raport in 2024, care va evalua
aspectele tehnice si financiare. Conform studiilor preliminare, nu vor fi necesare modificari tehnice si
investitii mari pentru un amestec de 2%. Cu toate acestea, incepand cu 10%, vor fi necesare modificari
tehnice si investitii. Deoarece SGC a fost eliminat de pe lista de proiecte PCI a UE, toate investitiille vor
trebui sa provina de la proprietarii conductelor. O alta intrebare este sursa de hidrogen. Azerbaidjanul
nu are niciun potential de a produce hidrogen pe termen scurt si mediu. A Tnceput sa investeasca n
energie regenerabild, solara si eoliana, (acest lucru va fi discutat in detaliu Tn sectiunea privind cererea
internd), iar productia de hidrogen este posibila din punct de vedere tehnic pe termen lung. Cu toate
acestea, viabilitatea financiara a productiei de hidrogen verde si a transportului acestuia trebuie inca
evaluata de catre investitori.




3. Regimul de finantare si sursa de finantare

SSOCAR si guvernul azer fsi vor finanta separat partea lor din fiecare proiect de productie si de
gazoduct, iar companiile petroliere internationale (BP, Total etc.) se vor ocupa de finantare n functie
de cotele de participare ale fiec&rei companii in proiecte. Intregul proces de finantare pentru SOCAR ar
putea fi similar cu finantarea SD2 si cu prima etapa a SGC, adica fiecare partener se va angaja sa
finanteze cheltuielile de capital legate de proiectele din amonte si de extinderea proiectelor din amonte
in functie de cota sa de participare, utilizand diverse instrumente financiare descrise mai jos.

Dupa cum este ilustrat in tabelul 1, estimam ca necesarul total net de finantare al Azerbaidjanului Tn
legatura cu angajamentele sale de cheltuieli de capital in cadrul Tntregului lant valoric descris mai sus
va fi de aproximativ 7 miliarde USD (3,84 USD pentru proiectele din amonte si 3,162 USD pentru
extinderea conductelor) din totalul de 18,51 USD de investitii necesare pentru o extindere completa (10
mld. mc/an), care se preconizeaza a fi efectuate intre 2024 si 2027. Se preconizeaza ca o parte din
aceasta suma va fi iTmprumutata de la banci internationale, iar o parte va proveni de la guvern sub
forma de obligatiuni datorate SOFAZ (Fondul petrolier de stat din Azerbaidjan) si de capitaluri proprii.
Dupa ce gazul va Tncepe sa curga pe piatd, veniturile din proiect vor contribui, de asemenea, la
CAPEX.

Sursa de finantare a SGC1 a inclus urmatoarea schema:*®

a) Emisiunea de obligatiuni: Coridorul sudic de gaze naturale CJSC % a autorizat emiterea
de obligatiuni garantate in dolari SUA, care au fost vandute Tn cadrul unor tranzactii
offshore. Principalul garant al obligatiunilor este guvernul Azerbaidjanului, care a acceptat
sa garanteze in mod irevocabil si neconditionat fiecarui detinator de obligatiuni plata la zi
si la timp a tuturor sumelor datorate de SGC CJSC 1n legatura cu acestea.

b) Capital propriu: In conformitate cu decretul prezidential, Ministerul Economiei finanteaza
partea guvernului din contributiile la capitalul social prin intermediul fondurilor primite in
acest scop de la SOFAZ. In conformitate cu Rezolutia Comisiei de Stat, partea de
contributii la capitalul social a SOCAR este platita dupa cum urmeaza: o parte este
finantata din veniturile primite din participatiile de 10% detinute de filialele SOCAR in PSA
Shah Deniz si SCPC, iar partea ramasa este furnizata de Ministerul Economiei catre
SOCAR de la bugetul de stat.

c) Obligatiuni (datorate catre SOFAZ): In conformitate cu Decretul prezidential din 25
februarie 2014, SOFAZ a fost insarcinat sa finanteze achizitiile de participatii ale SOCAR
in cadrul proiectelor. in consecintd, in 2014, SOCAR a emis obligatiuni pe 10 ani citre
SOFAZ in valoare totala de 2,517 milioane USD.

d) Venituri din proiecte

e) Datorie suplimentara: In cazul SGC1, Banca Asiaticad de Dezvoltare a fost singura banca
privata care a fost de acord sa ofere o garantie, si numai pentru segmentul din amonte
(Shah Deniz 2) (sub rezerva unei anumite dobanzi). Pe baza acestei garantii, SOCAR a
atras Timprumuturi comerciale de la diverse banci internationale si Tmprumuturi de la
institutii financiare de dezvoltare. Pentru proiectele de gazoducte, SOCAR a atras
imprumuturi comerciale de la banci internationale in baza garantiei guvernamentale.

15 Din prezentarea inchisa a directorului general al SGC CJS la cea de-a 7-a reuniune ministeriald a Consiliului Consultativ al
Coridorului Sudic de Gaze din Baku in februarie 2019.

16 “Societatea pe actiuni Tnchisa " Coridorul sudic de gaze" a fost infiintata cu scopul de a consolida, gestiona si finanta
interesele statului in proiecte (segmentele SGC). SGC a fost infiintata la 31 martie 2014 de catre stat (Ministerul Economiei din
Azerbaidjan) (51%) si SOCAR (49%). Toate interesele de participare ale SOCAR 1n Proiecte au fost transferate catre SGC,
care si-a asumat finantarea ulterioara a acestor interese de participare (finalizarea transferului participatiilor de 14,35% in
proiectele Shah Deniz si South Caucasus Pipeline va avea loc in 2023, sub rezerva indeplinirii anumitor conditii prealabile).
Pentru structura organizatorica a coridorului sudic de gaze CJSC, a se vedea: https://www.sgc.az/en/about
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Cel mai probabil, schema de finantare a SGC pentru etapa 2 va fi aceeasi cu cea pentru etapa 1 a
SGC.

3.1 Factori de risc care trebuie luati Tn considerare de catre bancile internationale

Bancile internationale vor lua in considerare cu strictete toti factorii de risc si incertitudinile care pot
afecta capacitatea SOCAR (imprumutatul in bani) de a-si indeplini obligatile de rambursare a
obligatiunilor si capacitatea Garantului (Guvernul Azerbaidjanului) de a-si indeplini obligatiile care i
revin in temeiul garantiei. In mod evident, existd riscuri economice si politice, cum ar fi veniturile si
profitabilitatea SOCAR, precum si economia Azerbaidjanului si bugetul de stat, care depind de pretul
condensatului si al gazelor naturale. Tn ciuda nivelurilor ridicate actuale, preturile sunt istoric volatile si
sunt afectate de o serie de factori care nu pot fi controlati de imprumutat, precum si de nivelurile de
productie.

Poate ca riscul major pentru extinderea SGC este reprezentat de piata europeana a gazelor naturale si
de politica de decorbanizare a UE. Initiativele internationale de abordare a schimbarilor climatice, cum
ar fi actiunile politice si de reglementare pentru reducerea emisiilor de gaze cu efect de sera, ar putea
afecta extinderea SGC (si, Tn consecintd, SOCAR) prin afectarea echilibrului dintre cererea si oferta de
diverse tipuri de combustibili, Tn special gaze naturale si energie regenerabild. Este posibil ca actuala
criza energetica din Europa sa fie abordata pana in 2027, iar cumparatorii europeni sa nu fie dispusi sa
Tncheie contracte pe termen lung sau sa isi prelungeasca acordurile de vanzare-cumparare.

3.2 Principalul punct forte care trebuie luat in considerare de bancile internationale

Prima transa de Tmprumuturi a SOCAR a fost gestionata cu succes. Se pare ca SGC si SD2 sunt mai
profitabile decat se asteptau din cauza preturilor ridicate la gaze pe piata europeana in 2S 2021 si
2022. Potrivit evaluarii Bancii Asiatice de Dezvoltare (ADB), contributia globalda a proiectului la
dezvoltarea sectorului privat si la obiectivele strategice de dezvoltare ale ADB este satisfacatoare.
"Majoritatea obiectivelor de rezultat si de realizare din cadrul de proiectare si monitorizare au fost
atinse".t’

Cu toate acestea, nu va fi usor sa atragem Tmprumuturi comerciale pentru proiectele propuse de
productie si transport de gaze naturale, deoarece unele banci (de exemplu, Banca Europeana de
Investitii si Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare) si-au schimbat strategiile de
creditare pentru a limita investitile doar la proiecte ecologice si au incetat sa mai Tmprumute bani
pentru proiecte de combustibili fosili. Alte banci vor avea cerinte pentru 0 componenta ecologica n
proiectele de conducte si garantii ca proiectele de infrastructura nu vor duce la active blocate pe
termen lung, Tn cazul in care acestea sunt capabile sa transporte doar gaze naturale. Una dintre
cerintele pe care le vor avea bancile este amestecul progresiv de hidrogen, ceea ce ar insemna
cheltuieli suplimentare pentru SOCAR si pentru alti actionari din cauza necesitatii de a modifica tehnic
conductele

7 https://www.adb.org/sites/default/files/project-documents/48330/48330-001-xarr-en.pdf
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4. Proiectia cererii de gaze din Azerbaidjan si capacitatea de productie de energie
regenerabila

4.1 Echilibrul de gaze al tarii

Gazele naturale reprezinta principala sursda de energie in mixul energetic al Azerbaidjanului si combustibilul
predominant in sectorul productiei de energie electrica. In 2022, gazele naturale au furnizat aproape 94% din totalul
mixului de generare a energiei electrice si 52,5% din totalul mixului energetic (Figura 3).

Figura 3: Consumul final de produse energetice (%)

Sursa: Comitetul de Stat pentru Statistica al Azerbaidjanului, MoE (2022)

Cererea de gaze naturale a fost aproape stabila din 2012 pana in 2018, inregistrand o usoara crestere
Tn 2015, o crestere de 7% Tn 2016 si apoi o scadere de 10% timp de doi ani consecutivi, inainte de a
Tncepe sa creasca n ultimii patru ani. Acest lucru se datoreaza unui program de stat de crestere a
subventiilor Tn acest sector, in incercarea de a creste exportul de produse din afara sectorului petrolier.

Sectorul rezidential din Azerbaidjan este al doilea mare consumator de gaze, dupa sectorul de
productie a energiei electrice, cu o cota de aproximativ 30% (figura 4). Gazul natural este combustibilul
predominant pentru Tncalzire Tn acest sector, reprezentand aproximativ 90%, cu cote mici pentru lemn,
GPL si motorina. Cererea rezidentiala de gaze naturale are o mare dependenta sezoniera, deoarece
este Tn general sensibila la temperatura. Cele mai scazute luni de consum de gaz Tn acest sector sunt
cele din mai-septembrie, cele mai calde luni ale anului.

12



Orice viitoare crestere suplimentara a cererii pe piata interna va fi acoperita cu energie regenerabila in sectorul
productiei de energie electrica, asa cum este descris mai jos, iar incepand cu 2023 cu gaze din campul
Absheron, care va adauga aproximativ 1,5 miliarde de metri cubi de gaze la portofoliul national de
aprovizionare cu gaze.

Figura 4: Bilantul gazului din Azerbaidjan si consumul de gaz pe sectoare, In miliarde de metri cubi

Sursa: Argus, MoE, Comitetul de Stat pentru Statistica

Dupa cum se arata in figura 4 din partea dreaptd, productia de gaze a crescut cu 6,2%, exportul cu 25,2% si
consumul cu 10% in 2022. Cresterea cererii nu a afectat negativ exporturile. Gazele destinate exportului provin din
zacamintele care se afla in PSA cu consortii internationale, care sunt dedicate exportului

Aproximativ 3-3,5 miliarde de metri cubi de gaze sunt livrate din SD 1 si 2 pentru piata interna. 7,8 mld mc/an
provin din zacamintele din portofoliul de productie al SOCAR, 3 mld. mc/an de gaze petroliere provin din
zacamantul ACG al BP si sunt livrate gratuit catre SOCAR Tn cadrul unui acord de parteneriat public-privat, ceea
ce reprezinta un total de 13,8-14,3 mld. mc/an pentru piata interna.

4.2 Proiectia cererii

Acest raport ia Tn considerare mai multi factori care au influentat in mod istoric cererea de gaze in Azerbaidjan,
care influenteaza in continuare evolutia cererii si care, cel mai probabil, vor continua sa o faca pe termen lung.
Acestia includ:

e perspectivele pentru portofoliul de productie de gaze al SOCAR,;
e contractele de furnizare si pretul gazelor importate;

- mixul de generare a energiei electrice; si

- mecanismele de sprijin financiar pentru energia regenerabila.

Toate acestea constituie factori determinanti si constrangeri, provocari si oportunitati pentru sectoarele energiei
electrice si gazelor naturale din Azerbaidjan. Incertitudinile legate de primii doi factori de stimulare pot afecta
cresterea cererii de gaze, deoarece este foarte probabil ca productia din portofoliul de productie de gaze al
SOCAR sa scada. Portofoliul de productie de gaze al SOCAR/Azneft cuprinde volume din zacaminte mature de
gaze naturale care produc de zeci de ani, dar care acum sunt in declin (Gum Deniz-Bahar, Bahar 2, Bulla Deniz,
Harazire-Duvanni, Oil Rocks, Guneshli etc.). Tot gazul produs este consumat pe piata interna. Exista mai multe
campuri petroliere cu rezerve substantiale de gaze asociate, cum ar fi Azeri-Chirag-Guneshli si Shallow Water
Guneshli. Cantitati semnificative de gaz asociat sunt prezente n alte rezerve offshore, cum ar fi Oil Rocks, desi o
mare parte din acest gaz este utilizat in mod operational sau reinjectat pentru a spori recuperarea petrolului.

Pentru a inlocui unele volume de gaze din aceste zacaminte, SOCAR va trebui sd importe mai multe gaze din
Turkmenistan. S-a convenit sa se dubleze actualul CCA de 2 miliarde de metri cubi. De asemenea, SOCAR va
primi mai mult gaz de la consortiile internationale care opereaza in tara (SD 1 si 2, Absheron FFD si ACG,
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atat petroliere, cat si NAG) si va injecta mai multa productie din surse regenerabile in retea pentru a
compensa aproximativ 1 bcma de gaze in sectorul productiei de energie electrica.

Productia din portofoliul de gaze al SOCAR a scazut n ultimii 10 ani, ceea ce a determinat SOCAR sa
cumpere mai mult gaz de la consortiile internationale care opereaza in tara, precum si sa importe gaz
din Turkmenistan prin Iran. Importurile cresc costul gazului pentru SOCAR si creeaza o diferenta ntre
costul gazului si pretul la care SOCAR il vinde pe piata interna, inclusiv Azerenegy.'® Gazele importate
din Turkmenistan Tn 2022 au costat 129,37 dolari/mmc,!® in timp ce pretul gazelor pentru populatie a
fost de 70,6 USD. Desi diferenta de pret a fost subventionata de guvern, orice crestere a pretului la
gaze si electricitate pe piata interna n viitor va fi un mare stimulent pentru consumatori sa
economiseasca energie, ceea ce va duce la o mai mare eficienta, asa cum s-a Intamplat din 2015
(cand Consiliul tarifar a majorat pretul gazelor si a introdus tarife diferentiate) pana in 2019, cand
cererea a stagnat sau a scazut usor. Acest lucru a dus la o reducere a cererii bazata pe eficienta de
aproximativ 5- 10%, Tn principal din partea utilizatorilor finali rezidentiali si industriali.

Prin urmare, nu se asteapta o crestere drastica a cererii Tn urmatorii 5-7 ani si se preconizeaza ca
cererea va creste doar de la 13,5 la 15-16 miliarde de metri cubi de energie electrica, Tn principal
datorita exploatarii potentialului urias de energie regenerabila (solara si eoliand) in acesti ani.
Aproximativ 1 mld mc de gaze va fi compensata in sectorul productiei de energie electrica Tncepand cu
2030. Tn plus, aprovizionarea cu gaze a teritoriilor eliberate, care au fost sub ocupatie armeana timp de
28 de ani, nu va contribui semnificativ la cresterea cererii, deoarece populatia stramutata intern va fi
relocata in casele lor din zona economica Karabagh din Azerbaidjan, iar populatia nationalda va fi
aceeasi ca atunci cand locuia n alte parti ale Azerbaidjanului. In plus, majoritatea zonelor eliberate
sunt planificate sa fie zone verzi,?° producand si consumand energie regenerabila.

Iln cazul In care cererea internd de gaze creste, aceasta va fi satisficutd prin importuri din
Turkmenistan, in temeiul acordurilor de achizitie de gaze Tincheiate de SOCAR cu consortii
internationale in conformitate cu PSA (ACG PSA permite SOCAR sa ia gaze asociate fara taxe). Se
presupune ca Azerbaidjanul isi poate reinnoi contractul pe termen scurt cu Turkmenistanul si poate
continua sa importe gaz turkmenesc prin Iran, cand si daca va fi necesar, deoarece va creste volumul
exporturilor azere. Volumul ar putea fi de 1-4 mld. mc/an, deoarece partile au semnat un memorandum
de Tntelegere n iunie 2022 pentru dublarea importurilor la 4 mld. mc/an. Dupa cum se arata n figura 5,
luand n considerare toate memorandumurile de intelegere si acordurile in vigoare, planificate sau
anuntate, se presupune ca va ramane suficient gaz pentru clientii interni dupa cresterea exporturilor si
reinjectarea.

18 pretul actual al gazelor naturale pentru companiile producétoare de energie electricd este de 165 AZN/mmcm (91,7Euro). A
se vedea Consiliul tarifar al Azerbaidjanului Rebublica date preturile gazelor pentru toate sectoarele economiei si
gospodatriilor:: http://www.tariffcouncil.gov.az/?/az/content/66/

19 Azerbaidjanul a importat peste 857 de milioane de metri cubi de gaze din Turkmenistan pentru 110 milioane USD in 2022,
https://turkmenportal.com/en/blog/58359/azerbaijan-imported-more-than-857-million-cubic-meters-of-gas-from-turkmenistan-
for-110-million-usd-in2022

20 Azerbaidjanul aproba planul de actiune pentru o zona de energie verde in zonele eliberate,
https://en.trend.az/azerbaijan/politics/3612576.html 14
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Figura 5: Gazele ramase pentru piata interna vs. consumul de gaze*

Productie
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Consum

re-injectare
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Total livrare catre piata interna

Sursa: Comitetul Statistic de Stat; MoE; estimarile autorului, 2023—-2030

*Productia totald plus importul - gazele reinjectate (necomerciale) - minus exporturile = oferta interna totala.
Consumul este alimentat din rezervele interne totale. Diferenta dintre aprovizionarea interna totala si consum este
injectata n depozitele subterane de gaze.

4.3 Productia de energie regenerabila

Tn ultimii doi ani, Azerbaidjanul a nceput sa investeasca in mod agresiv in energia regenerabila si a
atras sute de milioane de dolari din investitii striine pentru productia de energie eoliana si solara. In
prezent, ponderea capacitatii instalate de energie eoliana si solara este de 3,5% (45,9 MW) si,
respectiv, 5,1% (66,1 MW), iar pana in 2030 se preconizeaza cresterea acesteia la 1 500 MW
(aproximativ 50% energie solara si 50% energie eoliand). Energia eoliana va Tnlocui 687 de milioane
de m3 de gaz/an, iar cea solara va nlocui 558 de milioane de m3, 1045 de milioane de m3 in total, pe
piata interna a gazelor... 1,045 mld. m3/an vor inlocui gazele in sectorul productiei de energie electrica.
Azerbaidjanul vizeaza o pondere de 30% de energie solara si eoliana in mixul energetic al tarii pana n
2030.

Azerbaidjanul a semnat 20 de acorduri diferite cu 14 companii din diferite tari pentru a produce,
dezvolta si exporta energie solara si eoliana incepand cu 2023 si, pe termen lung, hidrogen verde.

In cea de-a doua etapa a productiei de energie verde, se preconizeaza, incepand cu 2030, un total de
aproximativ 10 GW, toti generati de Masdar si incluzand productia de hidrogen verde. Dintre acestea,
se preconizeaza exportul a aproximativ 3 GW catre Romania si Ungaria prin intermediul legaturilor de
fibra optica din Georgia si Marea Neagra. Calendarul pentru exportul de energie verde catre Europa nu
este Tnca stabilit 22. Acesta ar fi un al treilea coridor de transport din Azerbaidjan catre Europa, dupa
conducta de petrol Baku-Thilisi-Ceyhan si SGC, si va fi la aceeasi scara de transport de energie.
Exportul de energie verde va contribui la mentinerea Azerbaidjanului ca exportator de energie relevant
dincolo de 2040, cand vor expira contractele de furnizare de gaze pe termen lung pe 20 de ani pentru
SD 2. Azerbaidjanul ar putea raméne un exportator de energie si dupa 2050, cand multe tari din
Europa s-au angajat sa isi atinga obiectivele de zero emisii nete.

21 Aceste informatii au fost obtinute de la Agentia de Stat pentru Surse de Energie Regenerabila din cadrul Ministerului
Energiei al Republicii Azerbaidjan. (AREA)

22 La 17 decembrie 2022, la Bucuresti a fost semnat "Acordul privind parteneriatul strategic in domeniul dezvoltarii si
transmiterii energiei verzi intre Guvernele Republicii Azerbaidjan, Georgiei, Romaniei si Ungariei".
https://area.gov.az/az/page/beynelxalg-emekdaslig/beynelxalg-mugavileler/azerbaycan-gurcustan-ruminiya-ve-macaristan-
hokumetleri-arasinda-yasil-enerji-sahesinde-strateji-terefdasliga-dair-sazis
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5. Piata turca versus piata europeana - avantaje si dezavantaje comparative
pentru Azerbaidjan

5.1 Turcia versus Europa - o analiza comparativa

5.1.1 Turcia

Este important sa se ia Tn considerare care piata de gaze este mai profitabila din punct de vedere
comercial pentru exportatorii din Azerbaidjan; dezvoltatorii de proiecte au de ales. Este foarte putin
probabil ca exportul intregului gaz disponibil catre Turcia sau, alternativ, catre un hub pe care Turcia
discutd cu Gazprom sa fie o alegere preferabila pentru exportatori si pentru Baku, din motive
strategice, dar si economice pe termen lung. Este evident ca diferentele de distanta intre transportul
gazelor din Azerbaidjan catre Turcia sau catre piata europeana vor duce la costuri de transport diferite
si, In consecintd, la rate de rentabilitate diferite pentru intregul lant valoric. In functie de alegerea
destinatiei, pot aparea noi transportatori, iar tarifele de transport pentru acestia pot fi diferite de cele
pentru cumparatorii de gaz SD2. Pot aparea noi expeditori in cazul in care potentialii cumparatori de
cantitati suplimentare de gaze din Azerbaidjan doresc sa preia gazele la un alt punct de livrare decat
piata lor, de exemplu, la granita dintre Turcia si Grecia sau undeva n Turcia.

De asemenea, ar putea exista 0 noua structura comerciald pentru fiecare dintre cele trei gazoducte,
care va defini noile tarife, si va fi nevoie de un nou model economic pentru a calcula noile tarife pentru
transporturile suplimentare de gaze. Se presupune ca tarifele nu vor fi cu mult mai mari sau ar putea fi
chiar identice cu cele vechi, cel putin pentru SCPX si TANAPX, deoarece shipperii vor fi proprietarii
conductelor, asa cum este cazul transporturilor de gaz SD2. Se presupune ca tariful de transport TAP
s-ar putea modifica, deoarece companiile vanzatoare de gaze vor livra gazel la granita turco-greaca, la
punctul de preluare Komotini, daca gazele sunt destinate pietei grecesti, bulgare sau oricarei alte piete
care va importa gaze prin Grecia (Macedonia de Nord, Serbia si Ungaria); sau la punctul de preluare
PSV, dacd gazele urmeaza sa fie vandut pe piata italiana. Intrucat in acest stadiu nu se stie daca
tariful se va schimba sau Tn ce masura, costul total al livrarilor catre Turcia (pentru piata internd) si
Europa va fi calculat pornind de la vechile tarife pentru gazele SD2.

Figura 6: Costul transportului de gaze catre Turcia si Europa, USD/100 km/mmmc (pentru TAP-Euro)
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200 _1
150 - M tarif TAP
100 — 107 tarif TANAP
78 M tarif SCP
i _:-
0 - . -:
Costul livrarii Tn Europa Cosul livrarii Tn Turcia

Sursa: Consortii de conducte

TCostul de transport al gazelor SD2 pentru Turcia prin SCP si TAP este de aproximativ 130 USD.
Trebuie mentionat faptul ca transportul prin TANAP are doua tarife diferite: 76 USD pentru BOTAS
Turcia (pentru piata turca) si 107 USD pentru shipperii europeni, ceea ce reflecta distanta mai scurta
pana la punctul de preluare din Turcia, la Eskishehir (figura 6).

Tariful de transport prin intermediul Tntregului lant valoric catre Grecia este de 207 USD, iar transportul
ulterior catre Bulgaria adauga 55 EUR, ceea ce face ca totalul sa fie de 262 USD (la cursul de schimb
actual) (figura 6). Prin urmare, expeditorii care utilizeaza SCP si TANAP, care in cazul SD2 sunt
aceleasi cu companiile producatoare de gaze, vor plati mai putin pentru transport si, astfel, isi vor
reduce costurile si aproape fsi vor dubla rata de rentabilitate dac& pretul gazelor in Grecia si in Turcia,
de exemplu, este acelasi (acest lucru va depinde Th mare masura de preturile din noile contracte).
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In 2022, costul mediu minim al gazelor importate n Turcia a fost de 620 USD/mii de m3 in luna mai,
iar cel maxim a fost de 1 782 USD/mii de m3 in septembrie (figura 7), reflectand preturile la hub-ul TTF
si preturile petrolului cu un decalaj de sase luni, conform calculelor bazate pe preturile contractuale si
volumele contractate. Gazele importate de la Gazprom sunt legate Tn proportie de 70% de preturile
TTF si de 30% de preturile petrolului, in timp ce gazele importate din ambele faze ale dezvoltarii
zacamantului SD din Azerbaidjan si din Iran sunt indexate n proportie de 100% cu pretul petrolului si
al produselor petroliere. Din totalul de 62 de miliarde de metri cubi de cantitate contractuald anuala
(ACQ) incepand cu 2022, 57% este legata de petrol (43,5 miliarde de metri cubi de gaze naturale) si
43% indexata la hub (TTF si Henry Hub); aceasta include preturile spot pentru GNL (18,75 miliarde de
metri cubi de gaze naturale).?3

Figura 7: Costul mediu ponderat al gazelor importate Tn Turcia, precum si TTF si pretul mediu al
marcii Brent, 2022 (USD/mmmc pentru gaze, USD/baril pentru Brent)

Pret Ave Brent
Pret AZE gaze importate

Sursa: ICE, calculul autorului pentru pretul de import al Turciei pe baza preturilor petrolului si TTF, Comitetul
vamal de stat din Azerbaidjan pentru preturile gazelor importate din SD 1 si 2.24

Dupa cum se arata in figura 7, pretul mediu pentru gazele importate in Turcia reflecta pretul TTF cu o
diferenta de aproximativ 60-70%. Pretul de import din Turcia este in prezent mai mic decat pretul TTF
din cauza indexarii pretului petrolului in LTC.

In conformitate cu articolul 7.8 din Acordul de gazduire TANAP din 2013 dintre Turcia si Azerbaidjan,
"Statele convin Th mod expres ca toate volumele de gaze care apartin Republicii Azerbaidjan si care
urmeaza sa fie transportate prin intermediul sistemului TANAP, care depasesc un volum initial de
saisprezece (16) miliarde de metri cubi pe an, vor fi oferite mai intdi cumparatorilor din Republica
Turcia".?> TAltfel spus, gazele suplimentare pot fi exportate in Europa doar in cazul in care Turcia
refuza sa cumpere volume suplimentare. In functie de preturile si de alte conditii contractuale in care
noii vanzatori de gaze ar dori sa vanda gaze Turciei, situatia actuala de pe piata sustine ipoteza ca
Turcia va avea nevoie de atata gaz cat poate oferi Azerbaidjanul Tn viitor. Cererea de gaze naturale a
Turciei este afectatda Tn mare masura de trei factori principali: temperatura, conditiile hidrologice si
pretul carbunelui si al gazelor naturale importate. In sectorul energetic, gazele importate sunt necesare
daca nivelul rezervoarelor hidrologice este scazut sau daca costul carbunelui importat este mai mare

= Pentru o analiza detaliata privind refnnoirea contractelor si stabilirea preturilor, a se vedea G. Rzayeva, "Turkey's Supply
Demand Balance and Renewal of LTCs", 2022, (pp. 21-23),
https://a9w7k6q9.stackpathcdn.com/wpcms/wp-content/uploads/2022/04/Insight-113-Turkeys-supply-
demand-balance-and-renewal-of-its-LTCs.pdf

2 https://www.stat.gov.az/source/trade/az/bulleten/2022/f trade 12 2022.zip

% https://www.tanap.com/store/file/TANAP _Hukumetlerarasi_Anlasma.pdf, p.7
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decat cel al gazelor naturale.?® In cazul in care Turcia are acces la gaze relativ ieftine, utilizarea
gazelor In sectorul energetic ar putea creste, Tnlocuind n principal carbunele importat. In sectorul
industrial, gazele ieftine sunt vitale pentru accelerarea productiei si a exporturilor, care sunt vitale
pentru economie si pentru echilibrarea deficitului bugetar.

Tn ultimii ani, Turcia si-a impulsionat agresiv exporturile pentru a profita de deprecierea lirei, care face
ca produsele turcesti sa fie mai competitive in striinatate. In 2022, Turcia a inregistrat o crestere de
13% a exporturilor, ajungand la 254 de miliarde de dolari americani,?” peste tinta de 250 de miliarde de
dolari. Noul obiectiv al guvernului turc este de a creste exporturile cu 10% pe an pentru a ajunge la 300
de miliarde USD in doi ani, plasand tara printre primele 10 tari exportatoare pe termen lung.?® Acest
lucru va contribui, de asemenea, la reducerea deficitului bugetar si la echilibrarea raportului
import/export. Avand in vedere aceste planuri economice ambitioase, Turcia va trebui sa isi sporeasca
importurile de gaze ieftine atunci cand si de unde este posibil, iar Azerbaidjanul pare a fi optiunea cea
mai preferabila din punct de vedere economic.

In prezent, gazele azere sunt cele mai ieftine gaze de import pentru Turcia, datoriti mecanismului de
stabilire a preturilor in cadrul contractelor de tip LTC (figura 7). Cu toate acestea, este clar ca intreaga
extindere a proiectului SGC Tn vederea dublarii volumelor de export este conceputa pentru piata
europeana. Azerbaidjanul poate obtine Tmprumuturi de la bancile internationale si poate asigura FID in
dezvoltarea ulterioara a zacamintelor de gaze cu consortiile internationale (SD, Absheron si ACG)
numai daca aceste gaze sunt vandute n Europa. Intrucat acesta este un termen din HGA, guvernele
turc si azer (ministerele Energiei) vor negocia pe aceasta tema ca parte a procesului de extindere si
vor ajunge la un acord Tnainte ca cererea exacta pe piata europeana sa fie definita dupa licitatia finala
TAP de la sfarsitul acestui an. Este greu de prezis rezultatul negocierilor, Tnsa, avand in vedere relatiile
politice extrem de bune si legaturile extrem de stranse, fara precedent, dintre cele doud tari, este foarte
posibil ca Ankara si Baku sa ajunga la un acord. Cel mai probabil, Turcia ar dori sa continue importurile
de gaze din Azerbaidjan si dupa 2024, cand expira contractul SD1 de aprovizionare cu gaze pe termen
mediu. Solutia ar putea fi ca SD1 sa incheie un nou contract pe termen scurt, cu duratd nedeterminata,
pentru volume mai mici (rezervele ramanand in SD1 pana la reducerea completa a cotei) si/sau sa
creasca reexportul de gaze turkmene pe care Azerbaidjanul le importa prin Iran pe baza unor contracte
spot. Ar fi vorba de volume mici, de aproximativ 1-2 miliarde de metri cubi de gaze naturale.

Dupa cum s-a explicat in Sectiunea 2, vanzatorii de gaze noi si existenti vor fi implicati in extinderea
proiectelor de productie si exporturi de gaze in Azerbaidjan si, prin urmare, mecanismul de stabilire a
preturilor pentru Turcia ar putea sa nu fie acelasi cu cel din SD LTC. Printre noii furnizori se pot
numara Total (Absheron), TPAO, Mol, Inpex si Equinor (ACG NAG), care ar putea dori sa aiba preturi
mai orientate spre piata, legate de hub-uri din Europa, cum ar fi TTF, sau, cel putin, de hub-uri
regionale, cum ar fi PSV, Balkan Gas Hub din Bulgaria (care nu este suficient de lichid) sau chiar Exist
din Turcia (de asemenea, nu este lichid). Acest lucru Tnseamnda ca pretul gazelor pentru Turcia ar
putea sa nu difere semnificativ de cel pentru Europa. Cealalta optiune, pentru care ar putea opta
Turcia, este ca, fara nicio legatura cu un hub de gaze, pretul gazelor ar putea fi determinat de ofertele
de pe piata comerciala.

5.1.2 Planurile Turciei privind hub-urile

Avand n vedere preturile actuale, fara precedent, ale gazelor naturale la hub-urile europene, orice
referire la hub-urile europene lichide Tn contractele pe termen lung din Turcia a devenit nepopulara sau
chiar nedorita pentru factorii de decizie. Un cost mediu ponderat al pretului gazelor importate, ridicat
din punct de vedere istoric, a impins Ankara sa Tnceapa sa lucreze la un concept de hub local la care
sa poata lega Tn viitor pretul gazelor importate. Pentru aceasta, mai multe gaze din diverse surse
trebuie—sa—fie—comercializate—pe teritoriul turc. Acest lucru a fost impiedicat timp de multi ani de
monopolul lui Botas si de piata neliberalizatd, cu roluri minore si restrictive doar pentru companiile
private.2®

2 “Echilibrul dintre cerere si oferta n Turcia si reinnoirea contractelor pe termen lung”, 2022, https://a9w7k6g9.stackpathcdn.com/wpcms/wp-
content/uploads/2022/04/Insight-113-Turkeys-supply-demand-balance-and-renewal-of-its-L TCs.pdf

27 https://www.ft.com/content/6bdcecc4-67f2-4747-89b0-ebf89f31af18

2 Exportatorii turci sunt nerdbdatori sa accelereze ritmul pentru vanzari de 300 de miliarde de dolari in 2 ani,
https://www.dailysabah.com/business/economy/turkish- exporters-eager-to-step-up-pace-for-300b-sales-in-2-years

29 Tn ceea ce priveste procesul de liberalizare a pietei si obstacolele, a se vedea “Reinnoirea contractelor pe termen lung in Turcia:

Tranzitia pietei gazelor naturale sau ‘business as usual’?”, G. Rzayeva, 2020, (pp. 3-4; 26)
https://a9w7k699.stackpathcdn.com/wpcms/wp-content/uploads/2020/09/Insight-72-The-Renewal-of-Turkey%E2%80%99s-
Long-Term-Contracts.pdf 18

Continutul acestui articol este responsabilitatea exclusiva a autorului. Acesta nu reprezinta in mod
necesar punctul de vedere al Institutului Oxford pentru Studii Energetice sau al oricaruia dintre membrii
sai.


https://a9w7k6q9.stackpathcdn.com/wpcms/wp-content/uploads/2022/04/Insight-113-Turkeys-supply-demand-balance-and-renewal-of-its-LTCs.pdf
https://a9w7k6q9.stackpathcdn.com/wpcms/wp-content/uploads/2022/04/Insight-113-Turkeys-supply-demand-balance-and-renewal-of-its-LTCs.pdf
https://www.ft.com/content/6bdcecc4-67f2-4747-89b0-ebf89f31af18
https://www.dailysabah.com/business/economy/turkish-exporters-eager-to-step-up-pace-for-300b-sales-in-2-years
https://www.dailysabah.com/business/economy/turkish-exporters-eager-to-step-up-pace-for-300b-sales-in-2-years
https://a9w7k6q9.stackpathcdn.com/wpcms/wp-content/uploads/2020/09/Insight-72-The-Renewal-of-Turkey%E2%80%99s-Long-Term-Contracts.pdf
https://a9w7k6q9.stackpathcdn.com/wpcms/wp-content/uploads/2020/09/Insight-72-The-Renewal-of-Turkey%E2%80%99s-Long-Term-Contracts.pdf

Sugestia presedintelui rus Vladimir Putin de a crea un hub comun de gaze naturale intre Rusia si
Turcia, din care Turcia ar putea reexporta gaze rusesti in Europa, a corespuns planurilor Turciei de
a-si infiinta propriul hub lichid de gaze, cu posibilitatea de a oferi in viitor un pret de referinta pentru
contractele pe termen lung. Indiferent de tipul de hub care va fi acesta, orice centru de tranzactionare
virtual sau fizic, pentru a deveni lichid si credibil, trebuie sa aiba o rata de rotatie ridicata, cu un numar
mare de companii private care sa aiba acces la: gaze din diferite surse; infrastructura de import-export;
un sistem de transport al gazelor; instalatii de import de GNL; depozite de gaze; si asa mai departe.
Turcia nu a ajuns inca la acest nivel, deoarece BOTAS controleaza peste 95 % din cota de piata,
inclusiv contractele de import si export si infrastructura, si 100 % din sistemul de transport al gazelor.
Cu toate acestea, n ultimii 3-4 ani, au fost realizate unele lucrari importante.

Desi in acest stadiu nu se stie cum va arata si cum va functiona acest hub de gaze, se poate
presupune ca aproape 16 miliarde de metri cubi pe an de gaze din Rusia vor curge prin cel de-al
doilea fir al TurkStream (TS), la punctul de intrare Stradzha-Malkoclar 2, catre clientii europeni din
Bulgaria, Roménia, Serbia, Ungaria, Grecia, Macedonia, Bosnia si Hertegovina, etc. Capacitatea
acestei conducte este aproape complet utilizatd Tn prezent. Interconectorul Turcia-Grecia de 2
mld.mc/an poate fi, de asemenea, utilizat pentru a transporta gaze rusesti catre Europa prin Turcia. In
plus, fluxul invers prin conducta Transbalcanica poate adauga potential 15 miliarde de metri cubi de
gaze pe an, daca este disponibil atunci cand si daca hub-ul este operational. Tn functie de numarul de
tari, inclusiv actualii si fostii clienti ai Gazprom din aceasta regiune si nu numai, capacitatea maxima de
33 mld. mc/an existenta (din care 15 mld. mc/an din sistemul de transport este utilizatda) nu pare a fi
suficienta pentru a devia volumele de export de gaze din Nord Stream si/sau exporturile prin Ucraina
catre Turcia.

Ministrul turc al Energiei si Resurselor Naturale, Fatih Dénmez, a sugerat ca viitoarele volume
suplimentare de gaze disponibile pentru export in Azerbaidjan si/sau Turkmenistan si, eventual, in Irak,
ar putea fi transportate si prin acest posibil hub fizic.?® Cu toate acestea, avand in vedere ca, in
prezent, Gazprom transporta 14,4 miliarde de metri cubi de gaze naturale in Grecia, Serbia si Ungaria
si ca este necesar si accesul tertilor, intrebarea este cum ar fi posibil sa se transporte potential 10
miliarde de metri cubi/an de gaze azere, un minim de 10 miliarde de metri cubi/an de gaze turkmene,
daca si cand vor fi transportate spre vest, si gaze rusesti, odatd ce hub-ul va fi operational, cu
capacitatea ramasa de 18,6 miliarde de metri cubi/an a celor trei conducte?

Prin urmare, Ankara ar dori sa primeasca orice volum suplimentar din Azerbaidjan pentru exportul
catre acest hub si sa 1l reexporte catre clientii din Europa. Acest lucru ar fi, de asemenea, in
conformitate cu Acordul Interguvernamental TANAP semnat intre cele doud tari. Cu toate acestea,
acest lucru nu ar fi acceptabil pentru Azerbaidjan care, de la Tnceput, a investit foarte mult, din punct
de vedere politic si financiar, Tn construirea intregului lant valoric p&na la utilizatorii finali, pentru a
participa la toate segmentele. Prin faptul ca este furnizor de gaze pentru aceste tari europene, Baku isi
sporeste ponderea politica in regiune si, de asemenea, obtine beneficii financiare, mai ales acum,
avand Tn vedere preturile ridicate ale gazelor.

Acest lucru este deosebit de important acum, cand tarile europene sunt impartite Tn doua grupuri, un
grup sustindnd lupta Azerbaidjanului pentru eliberarea teritoriilor sale de sub ocupatia armeana si
retragerea fortelor militare armene de pe teritoriile sale recunoscute la nivel international (Regatul Unit,
tarile din Europa de Sud-Est si Europa Centrald), iar un alt grup il critica, Tn conformitate cu interesul
lor slabit in regiune dupa razboiul din 2020 (Franta, Germania si tarile Benelux). In mod evident,
politica de vanzare directa a gazelor catre clienti expune furnizorul la riscurile financiare ale unei piete
volatile si ale unor preturi schimbatoare, dar Baku a ales aceasta optiune de transport al gazelor pana
la usa clientului, cu toate riscurile pe care le implica, si va continua sa faca acest lucru, deoarece isi va
dubla livrarile de gaze catre Europa. Prin urmare, Azerbaidjanul va opta pentru exportul direct catre
clientii din Europa n detrimentul exporturilor prin intermediul hub-ului planificat, daca acesta va fi creat
pana in 2027.

5.2 Pietele din Europa de Sud-Est si Europa Centrala

30 Ministrul turc al Energiei despre posibilitatile de extindere a rolului tarii in calitate de hub de gaze naturale, 19
https://www.azernews.az/region/202005.html
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Printre tarile europene interesate sa cumpere gaze azere se numara clientii existenti din Grecia,
Bulgaria si Italia, precum si potentiali clienti noi din Ungaria, Croatia, Serbia, Macedonia de Nord,
Bosnia si Hertegovina, Romania, Slovenia si Albania. Sefii acestor tari s-au intalnit cu presedintele
Aliyev la Baku sau Tn capitalele lor si au cerut cresterea importurilor de gaze din Azerbaidjan.3! Acestia
sau ministrii energiei au participat, de asemenea, la cea de-a 9-a reuniune ministeriala a Consiliului
consultativ al Coridorului Sudic de Gaz si la prima reuniune a Consiliului consultativ pentru energie
verde, care a avut loc la 3 februarie la Baku.®2 Tmpreund, aceste tari formeaza regiunea Europei de
Sud-Est si a Europei Centrale, care devine din ce Tn ce mai importantd pe masurd ce incearca sa
creasca semnificativ capacitatea de import de gaze prin gazoducte si de GNL, in incercarea de a se
diversifica fatd de aprovizionarea din Rusia. Conectivitatea cu alti furnizori si interconectivitatea in
cadrul regiunii s-au Tmbunatatit considerabil si vor continua sa se Tmbunatateasca pe masura ce alte
proiecte vor fi dezvoltate in urmatorii 4-5 ani.3® Regiunea investeste cu scopul de a deveni o regiune de
tranzit pentru gazele provenite din diverse surse, construind terminale GNL, in special in Grecia si
Italia, si conducte internationale, cum ar fi TAP si TurkStream, pentru a transporta gazele mai departe
catre celelalte state membre. Aceasta regiune a construit, de asemenea, 0 puternica interconectivitate
cu Turcia si are, in total, o capacitate tehnica de interconectare cu Bulgaria si Grecia de 41,62
mld.mc/an.3*

Datorita noilor proiecte de gazoducte si GNL pe care tarile au inceput sa le construiasca Tncepand din
2010, regiunea a reusit sa renunte partial la dependenta de Gazprom si va putea Tnlocui complet
gazele rusesti Tn 2-3 ani cu un sistem mixt de GNL si gaze prin conducte.,?® probabil cu exceptia
Consumul agregat de gaze naturale din regiune a fost de aproape 30 de miliarde de metri cubi in
2022, cu exceptia ltaliei, la care se adauga 69 mld.mc/an de importuri italiene anul trecut (figura 8).36
Tarile din regiune depind Tn mod semnificativ de carbune in mixul lor energetic si produc aproximativ
20% din carbunele si lignitul din UE. Principalii producatori, Serbia, Grecia, Bosnia si Hertegovina,
Bulgaria si Romania, au planuri de reducere a productiei si a consumului de carbune si de nlocuire a
acestuia cu gaze naturale si energie regenerabild, Tn conformitate cu obiectivele de decarbonizare ale
UE. Prin urmare, cererea de gaze ar putea creste si, avand Tn vedere ca aceasta piata regionala era
puternic dependenta de gazele rusesti si ca aceste tari intentioneaza sa puna capat complet acestei
dependente, necesitatile de GNL si de import de gaze din surse alternative, cum ar fi Azerbaidjanul, ar
putea creste semnificativ.

31 patru tari ofera ajutor pentru a stimula aprovizionarea cu gaze azere a Europei,
https://www.reuters.com/business/energy/four-countries-offer- help-boost-azeri-gas-supply-europe-2022-09-30/ ; Natiunile
europene cer CE sa finanteze livrarile de gaze din Azerbaidjan pentru a garanta sursele viitoare,
https://www.azernews.az/nation/205479.html

32 https://energy.ec.europa.eu/news/southern-gas-corridor-advisory-council-9th-ministerial-meeting-and-green-energy-advisory-
council-1st-2023-02-03 _en#:~:text=The%209th%20Ministerial%20meeting,Azerbaijan%20and%20the%20European%20Union.
3 “Pietele de gaze din Europa de Sud-Est - reconfigurarea fluxurilor de aprovizionare si inlocuirea gazelor rusesti”, J. Bowden,
OIES, 2022, p.1,
https://www.oxfordenergy.org/wpcms/wp-content/uploads/2022/12/South-East-Europe-gas-markets-NG-177.pdf

34 Raport SEEGAZ: rute regionale de transport , Comunitatea Energetica, 2022,

file:///Users/qulmirarzayeva/Downloads/Enc_ SEEGAS Report 2022.pdf

3 Pentru o analiza detaliata a pietei de gaze din regiune, a se vedea " Pietele de gaze din Europa de Sud-Est - reconfigurarea
fluxurilor de aprovizionare si inlocuirea gazelor rusesti".”, J. Bowden, OIES, 2022,
https://www.oxfordenergy.org/wpcms/wp-content/uploads/2022/12/South- East-Europe-gas-markets-NG-177.pdf

36 |EA, 2023. Fluxurile de tranzactionare a gazelor. https://www.iea.org/data-and-statistics/data-product/gas-trade-flows 20
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Figura 8: Importurile de gaze naturale din Europa de Sud-Est, pe categorii de origine, 2022, in mld.mc*

Sursa: IEA, 2023. Fluxuri de comercializare a gazelor.
https://www.iea.org/data-and-statistics/data-product/gas-trade-flows

*Bulgargaz a avut livrarile in cadrul contractelor pe termen lung de la Gazprom suspendate Tn aprilie 2022 cand
a refuzat sa plateasca in ruble. Prin urmare, volumele care intra in Bulgaria din Turcia sunt probabil doar volume
de tranzit, destinate Macedoniei de Nord, Serbiei si Ungariei. Din iulie 2022, importurile nete n Bulgaria sunt mai
mici decat volumul fizic care ajunge n Bulgaria din Grecia. Prin urmare, este probabil ca Bulgaria sa nu mai
primeasca gaze rusesti prin conducte. Tn mod istoric, Bulgaria a importat 2-3 mld. mc/an de gaze rusesti prin
conducte.

Albania probabil ca primeste deja doar gaze azere prin TAP.

In mod istoric, Croatia a importat 1-2 miliarde de metri cubi de gaze prin conducte, care probabil erau de origine
rusa. Aceasta cantitate a scazut la 0,5 mld. mc in 2021, iar in 2022 Croatia a fost exportator net de gaze prin
conducte. Se pare ca, in prezent, Croatia importa foarte putin, sau chiar deloc, gaze rusesti.

Volumele care intra in Grecia dinspre Bulgaria sunt probabil rusesti, livrate in Bulgaria prin TS si Turcia. in mod
istoric, Grecia a importat 2-3 miliarde de metri cubi de gaze rusesti prin conducte prin Bulgaria. Dar fluxul net
dintre Grecia si Bulgaria s-a schimbat in 2022, iar acum este dificil de identificat volumele de gaze rusesti prin
conducte catre Grecia. In 2022, doar volumele care ajung in Ungaria prin Serbia sunt cu siguranta de origine
rusa.

Importurile totale prin conducte catre Macedonia de Nord sunt aproape sigur de origine rusa. Acestea reprezinta
0,2-0,4 miliarde de metri cubi/an.

Importurile totale nete prin conducte catre Serbia si Romania sunt aproape sigur de origine rusa. Acestea sunt
de 0,2-0,4 miliarde de metri cubi/an si 1,5-2,5 miliarde de metri cubi/an.espectively

* |talia a Tnlocuit volumele mai mici de importuri rusesti prin conducte cu mai mult GNL, cu mai multe importuri
prin conducte prin Elvetia si cu o cerere mai mica. in mod istoric, Italia a importat n nordul Italiei 25-30 mid.mc2in
de gaze rusesti prin conducte din Austria. Aceasta cantitate a scazut la 8 mld. mc Tn 2022 si ar putea Tn curand sa
scada aproape de zero, in functie de diversificarea portofoliului de importuri.
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5.3 Posibile acorduri de comercializare si acorduri de furnizare a gazelor (GSA)

5.3.1 Acorduri de vanzare comuna

Vanzarile si comercializarea in comun prin intermediul unui singur vanzator nu sunt permise pe piata UE in conformitate
cu legislatia europeana in materie de concurentd, deoarece incalca articolul 81 alineatul (1) din Tratatul CE si articolul
51 alineatul (3) din Acordul privind Spatiul Economic European.®” Atunci cand, in 2013, au fost semnate contracte de
furnizare de gaze naturale pe termen lung cu cumparatorii europeni de gaze naturale, divizia de comercializare a
consortiului Shah Deniz, Azerbaidjan Gas Supply Company (AGSC), un vanzator unic, a fost exceptata de la restrictiile
privind vanzarile Tn comun pe motiv ca, desi este un consortiu unic, exista sapte asociati, detinatorii de drepturi la gaze
naturale Shah Deniz, si fiecare dintre acestia Tsi vinde gazele naturale prin intermediul AGSC proportional cu drepturile
sale.

In mod clar, situatia cu noii furnizori din Azerbaidjan va fi diferita. Acest lucru se datoreaza faptului ca, spre deosebire
de SD2, cumparatorii trebuie sa trateze acum cu cel putin doud consortii in amonte diferite (ACG si Umid) cu participatii
diferite, iar cantitatea totala de aproximativ 10 miliarde de metri cubi de gaze va proveni de la diferite companii din
amonte. Acest lucru este Tn conformitate cu legislatia comunitara in materie_de concurenta, dar complica vanzarile de
gaze catre Europa prin intermediul unei singure companii de comercializare. In consecinta, acordurile de comercializare
cu noile proiecte vor trebui sa fie diferite.

Este prea devreme 1n acest stadiu pentru a discuta cine si cum va vinde gazul. Volumele suplimentare de la Shah
Deniz (1,5 mld. mcma) vor fi vandute, cel mai probabil, in cadrul aceluiasi sistem, prin intermediul AGSC, in care
producatorii de gaz sunt aceiasi cu vanzatorii de gaz. Cu toate acestea, gazele provenite din cAmpurile Absheron, ACG
NAG si Umid trebuie vandute separat. Se presupune ca pot exista doud optiuni pentru vanzarea de gaze. SOCAR ar
putea dori sa cumpere toate volumele de gaz disponibile pentru export - de la Total in Absheron (50%), ACG NAG
(diversi actionari) si Nobel Oil (20%), in cazul In care aceste companii sunt dispuse sa isi vanda gazele la punctul de
extractie - si sa le vanda clientilor europeni ca un singur vanzator. Pentru aceasta, SOCAR va avea nevoie de o scutire
din partea CE, referindu-se probabil la faptul ca exista alti doi producatori de gaze si ca SOCAR nu este unic producator
si exportator. In cazul in care Total si Nobel Oil refuza sa isi vanda gazele in Azerbaidjan si doresc s& participe la
intregul lant valoric, vanzarile de gaze vor trebui sa fie realizate separat, iar fiecare companie va trebui sa incheie
contracte de furnizare separate cu cumparatorii. Acest lucru nu pare a fi acceptabil pentru Azerbaidjan si ar complica,
de asemenea, procesul pentru cumparatori. O optiune mai realista este crearea unei alte societati de comercializare,
similara AGSC, si realizarea de vanzari comune, cu o posibila exceptie acordata de CE, care se refera la faptul ca
existd mai multe societati producatoare..

5.3.2 Stabilirea preturilor

Partile, vanzatorii si cumparatorii, trebuie sa aleaga cel mai potrivit mecanism de stabilire a preturilor pentru contractele
lor, care este una dintre cele mai esentiale si mai sofisticate componente ale unui contract de furnizare de gaze pe
termen lung si, de asemenea, cea mai problematica.® Mecanismul de stabilire a preturilor din noul contract va fi, cel
mai probabil, pe deplin legat de unul sau mai multe hub-uri europene de gaze, deoarece, de-a lungul anilor, indexarea
petrolului Tn acordurile de vanzare si cumparare de GSA si GNL a fost ih mare parte inlocuitad de indexarea la vedere si
de indexarea hub-urilor, legata in principal de cele mai lichide - TTF, NBP si PSV.39 Acordurile de vanzare de gaze din
Shah Deniz 2 cu noud cumparatori europeni, plus vanzarile pe termen scurt ale AGSC (acestea sunt necesare pentru a
satisface cerintele de reglementare din ltalia) sunt toate legate de hub-urile TTF si PSV, si numai contractul cu
Bulgargaz este legat de produsele petroliere.

Este posibil ca preturile pentru noile contracte sa fie modificate in mod semnificativ si, pentru clientii din EuroFa de
Sud-Est si Europa Centrald, legatura de pret ar putea fi stabilitd mai degraba cu hub-urile regionale decat cu TTF lichid.
Acest lucru se datoreaza faptului ca piata gazelor din aceasta regiune s-a transformat intr-una cu o interconectivitate
mult imbunatatita, care reprezinta o platforma buna pentru TnIoAcuirea importurilor de gaze rusesti pe termen scurt 4o ¢,
volume substantiale de gaze Provenind din surse alternative. In consecinta, acest lucru va transforma regiunea fintr-o
regiune de tranzit importanta pentru Europa, cu schimburi comerciale transfrontaliere active intr-un cadru regional mai
larg. Tn consecinta

37 https://ec.europa.eu/competition/legislation/treaties/ec/art81 _en.html

38 A. Ason “international gas contracts”, 2022, p.2, OIES, https://a9w7k6q9.stackpathcdn.com/wpcms/wp-
content/uploads/2022/11/International-Gas-Contracts.pdf
% |bid.

40 “South East Europe gas markets — reconfiguring supply flows and replacing Russian gas”, J. Bowden, OIES, 2022.
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unele dintre tarile din regiune, cum ar fi Bulgaria, Romania, Grecia si Ungaria, ar putea dori sa isi lege
oretul contractului de centrele comerciale existente in tarlle lor, desi aceste centre nu sunt suficient de
ichide. Acestea ar putea fi Balkan Gas Hub din Bulgaria,

BRM din Roméania, Hellenic Energy Exchange Natural Gas Trading Platform din Grecia, CEEGEX si
MGP din Ungaria si VTR din Austria.

Interconectivitatea crescanda a Europei de Sud-Est si a Europei Centrale ar putea fi o baza buna
pentru o noua determinare a preturilor prin intermediul legaturilor cu platformele centrale locale, daca
acestea devin suficient de lichide in noile contracte cu furnizorii de gaze din Azerbaidjan. Cu toate
acestea, trebuie mentionat faptul ca niciuna dintre platformele de tranzactionare din aceste tari nu este
lichid& si ca existd o convergentad redusd cu TTF din cauza factorilor locali. In cea mai mare parte a
timpului, pe pietele pentru ziua urmatoare, preturile de pe BGS, de exemplu, sunt cu 10-15% mai mari

decat cele de pe TTFa1 gj |3 prima vedere, cumpartorii ar putea sa nu fie dispusi s accepte acest
hub ca legatura de pret. In orice caz, acest lucru va fi stabilit pe baza termenilor contractuali conveniti
privind determinarea pretului.

5.3.3 Italia

Piata italiana convergea din ce in ce mai mult spre TTF, dar, in ultimul an, a deviat din nou putin (a
devenit mai ieftina), la fel ca si cateva dintre pietele din Europa de Vest, din cauza unor factori locali (in

special ES, FR si IT). Hub-ul PSV este lichid, iar preturile SD2 sunt legate de acesta. Acest hub este o
p atforma buna la care vanzatorii se pot conecta pentru a stabili preturile pentru piata italiana.

Noile GSA cu cumparatori europeni ar putea include mecanisme de tranzitie in clauzele de pret, daca
ambele parti sunt de acord. Mecanismele de tranzitie a preturilor sunt utilizate pe scara larga n
contractele internationale de furnizare de gaze pe termen lung si ofera criterii mecanice pentru ca
formulele de pret si fie modificate Tntr-un mod prestabilit. De exemplu, cumpérétorii care incep cu

returi de tip single-hub folosind, de exemplu, BGH, ar putea, de exemplu, sa treaca la PSV daca PSV
Indeplineste testul de lichiditate stabilit in GSA, moment in care formula de pret va fi modificata
automat. In schimb, dacad BGH devine mai lichid in viitor, atunci BGH va fi utilizat ca referintd pentru
determinarea formulei de pret. O alta optiune care se intalneste, de asemenea, in practica
internationald a SGC este modificarea automata a pretului initial prin raportare la un hub lichid, daca
un astfel de hub apare n oricare dintre tarile descrise.

5.3.4 Durata contractelor

Din punct de vedere economic si al finantarii noilor proiecte si infrastructuri de gaze naturale din
amonte, Th mod traditional au fost necesare contracte pe termen lung pentru a asigura Tmprumuturi de
la bancile internationale. Cu toate acestea, in ultimii ani, inainte de razboiul din Ucraina si de criza
energetica care a urmat, acest rationament s-a schimbat, iar cumparatorii au preferat contractele pe
termen mediu si scurt. Criza energetica si razboiul au schimbat acest tipar, iar asigurarea unor livrari
suplimentare de gaze naturale din alte tari decéat cele rusesti a reorientat cumparatorii catre contracte
pe termen lung.42

Cei noua cumparatori europeni au incheiat contracte de furnizare de gaze pe 25 de ani cu AGSC in
2013, un caz rar pentru piata europeana la acel moment. Acest lucru se datoreaza faptului ca intregul
lant valoric se baza pe proiecte noi si era necesar sa se asigure imprumutul investitiilor si economia
Tntregului proiect. Avand in vedere ca exista proiecte noi Tn amonte, cum ar fi Absheron, ACG NAG,
Umid si 0 noua extindere a conductei existente, se presupune ca durata noilor GSA va fi de aproximativ
10-15 ani. Acest lucru reflectd dimensiunea potentiald a investitiei si unele indicatii date de consortii,
conform carora vanzatorilor li se va oferi o protectie Tmpotriva riscurilor de pret, ceea ce va contribui, de
asemenea, la asigurarea finantarii pentru aceste proiecte. In cazul aprovizionarii cu gaze naturale,
exista de obicei o perioada de constituire de pana la trei ani si o perioada de retragere de trei ani.

41 https://www.balkangashub.bg/en, pentru piata din Romania vezi: https://www.brm.ro/en/, https://www.opcom.ro/acasa/en;
pentru piata din Ungaria vezi: https://ceegex.hu/en/; pentru preturile TTF, vezi de exemplu, the ICE:
https://www.theice.com/products/27996665/Dutch-TTF-Gas-Futures/data?marketld=5508663

42 A. Ason “contracte internationale de gaze”, 2022, p.5, OIES.
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6. Exportul de gaze turkmene catre Azerbaidjan, Turcia si Europa: Are TCP o sansa de a fi
construita in cele din urma?

Exportul de gaze din Turkmenistan catre Europa prin Azerbaidjan si Turcia, prin intermediul unei conducte
transcaspice, este 1n discutie de peste 30 de ani. Cu toate acestea, acest proiect nu a depasit stadiul discutiilor si al
numeroaselor reuniuni ale partilor interesate - Turkmenistan, Azerbaidjan, Turcia si UE. Opozitia Rusiei si a Iranului, Tn
principal din motive politice si geopolitice, a fost principalul obstacol in calea constructiei conductei care traverseaza
Marea Caspica.

In ciuda resurselor sale vaste de gaze naturale, Turkmenistanul are o singurd piatd mare de gaze pe termen lung,
China. Contractul sau de furnizare a gazelor cu Gazprom expira in iunie 2024, in timp ce contractul cu Azerbaidjanul
este un contract relativ mic si pe termen nelimitat. Faptul ca depinde de o singura piata face ca Ashgabat sa aiba o
pozitie slaba Tn negocierile privind termenii contractuali si, in special, cand vine vorba de pretul gazului pentru
cumparatorii chinezi. In 2022, pretul mediu de import al gazului platit de China pentru gazul turkmen a fost de
aproximativ 240 USD/mmc 43 , mult mai mic decét pretul pietei. Ashgabat a avut preocupari geopolitice in ceea ce
priveste exportul gazului sau spre vest, in directia Turciei si mai ales spre Europa, si participarea la intregul lant valoric
pana la piata. Evolutiile recente din regiune, dupa razboiul din Ucraina, au schimbat situatia geopolitica generala din
regiunea Asiei Centrale. Poate ca ar fi sigur sa spunem ca Kremlinul a pierdut o mare parte din controlul asupra
regiunii. Gazul turkmen, desi doar o cantitate mica, a ajuns in Turcia anul trecut. Vizita presedintelui Erdogan si a
presedintelui Aliyev la Ashgabat si la Awaza si semnarea a numeroase acorduri in diverse domenii, ih special comert,
energie si transport, sunt mai degraba evenimente istorice si fara precedent. Ashgabat este interesat si asteapta -
folosind o fraza folosita pe site-ul guvernului turkmenistanului - "sa formeze un sistem coordonat si cu mai multe optiuni
pentru livrarea resurselor energetice pe pietele globale”.*4

Tirkiye este partea care este cea mai interesata sa aduca cat mai mult gaz turkmen posibil si sa-l transmita Europei.
Ankara incearca sa contrabalanseze mediul politic din regiune prin consolidarea amprentei sale Tn Turkmenistan si in
alte tari turce din Asia Centrala, prin cooperare in cadrul diferitelor organizatii internationale, cea mai importanta fiind
poate Organizatia Statelor Turce, si prin consolidarea relatiilor bilaterale. Turcia are nevoie de gaz ieftin pentru piata sa
interna, pentru a stimula exporturile de bunuri si servicii, dar si pentru a beneficia de pe urma activitatii de reexport de
gaz prin intermediul hub-ului planificat pentru gazul Gazprom. Turcia trebuie sa amestece gazul rusesc cu gazul
provenit din cat mai multe surse, inclusiv din Turkmenistan, pentru a-l putea prezenta Europei ca un amestec de
diverse surse de aprovizionare cu gaz.

in ceea ce priveste pozitia Baku, presedintele Aliyev a spus clar c&, daci Ashgabat doreste si isi vanda gazul la
granita, cineva ar trebui sa Tsi asume responsabilitatea de a investi (nu doar financiar, ci si politic) Tn infrastructura si de
a transporta acest gaz pe piata. Cu toate acestea, nu este vorba de gaz azer si este foarte putin probabil ca Baku sa isi
asume responsabilitatea si sa continue constructia unui gazoduct transcaspic. Este la fel de clar ca Ashgabat nu va
face acest lucru din cauza preocuparilor sale geopolitice, ceea ce inseamna ca, daca Europa are nevoie de acest gaz,
ar trebui sa sustina proiectul din punct de vedere politic, iar institutiile europene ar trebui sa finanteze gazoductul, ceea
ce implica o neconcordanta intre abordarea europeana si cea a Turkmenistanului.

Din punct de vedere tehnic, constructia gazoductului ar putea fi realizata intr-un timp relativ scurt. Un proiect Trans
Caspian Connector de 10 mid. mc/an, care sa lege instalatiile offshore ale Turkmenistanului si Azerbaidjanului cu o
conducta de 78 km, ar putea fi realizat la un cost estimat de aproximativ 400-600 de milioane de dolari SUA in cateva
luni de la obtinerea aprobarilor necesare din partea ambelor tari si a finantarii necesare.45 Cu toate acestea, aducerea
chiar si a 10 mld. mc/an din Turkmenistan prin intermediul SGC nu este posibila in acest moment si

4 http://english.customs.gov.cn/statistics/Statistics?Columnid=6

44 B HaumoHanbHoii TypucTudeckoi 3oHe «ABasa» cocTosisics [epBbiii TPEXCTOPOHHNUI CaMMUT rnaB ApYXeCTBEHHbIX
rocygapcTs, https://turkmenistan.gov.tm/en/post/68690/v-nacionalnoj-turisticheskoj-zone-avaza-sostoyalsya-pervyj-
tryohstoronnij-sammit-glav-druzhestvennyh-gosudarstv

4 Europa si Marea Caspica: Enigma aprovizionarii cu gaz, Consiliul Atlantic,
https://www.atlanticcouncil.org/blogs/energysource/europe-and-the-caspian-the-gas-supply-
conundrum/#:~:text=In%20January%202022%2C%20a%20scheme,bcm%20between%20November%20and%20March.
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de asemenea, nu pare realist dupa 2027, deoarece aceasta capacitate de infrastructura este limitata Tn prezent doar la
gazele azere. Viitoarea extindere a SGC pentru o cantitate suplimentara de 10 miliarde de metri cubi de gaz dupa 2027 va fi
din nou dedicata gazului provenit din Azerbaidjan, dupa cum s-a discutat pe parcursul acestui document. Pentru transportul
a inca 10 miliarde de metri cubi sau mai mult de gaz turkmen, trebuie construit un nou sistem de transport, ceea ce pare
irational Tn acest moment, avand in vedere planurile europene de tranzitie la surse de energie cu emisii reduse de dioxid de
carbon pe termen mediu si lung. Costul ar fi enorm, similar cu cel al constructiei SGC - aproximativ 15 miliarde de dolari - iar
taxele de transport prin noul sistem, inclusiv TCP, ar creste semnificativ costul total al gazului pe piata greceasca sau
italiand, de exemplu. Acesta ar fi si mai mare in cazul in care acest gaz ar fi expediat mai departe pe pietele din Europa
Centrala. In prezent, singura modalitate de a transporta gaz turkmen in directia vest este prin Iran sau prin Azerbaidjan via
Iran, dar volumele vor fi limitate la maximum 3-5 miliarde de metri cubi, avand in vedere capacitatea limitata a
interconectorului din epoca sovietica dintre Iran si Azerbaidjan si a conductei dintre Iran si Turcia.

Concluzie

Acest document a Tncercat sa raspunda la trei Tntrebari majore: are Azerbaidjanul suficiente resurse de gaze si potential de
productie pentru a-si dubla exporturile catre Europa pana in 2027? Va fi posibil din punct de vedere tehnic si financiar sa
livreze gazul pana in 20272 Si care sunt principalele provocari si incertitudini de pe piata? Concluzia acestui document este
ca gazul este disponibil Tn subteran si ca este posibil din punct de vedere tehnic sa se produca si sa se livreze gazul pe piata
pana in 2027, daca exista angajamente privind cererea pe piata si daca potentialii cumparatori europeni se angajeaza sa
finalizeze rezervarile de capacitate in TAP Tnca din acest an (2023). Acest lucru va determina amploarea cererii totale din
partea potentialilor consumatori si, prin urmare, cat de mult vor trebui extinse capacitatile conductelor si cat de multe gaze
naturale vor trebui sa fie produse. Acest lucru va determina, de asemenea, marimea investitiei. Numai piata poate oferi
actionarilor consortiilor garantiile necesare pentru luarea unei Decizii finale de investitie. Prima licitatie de ofertare TAP pentru
o extindere suplimentara a capacitatii de 1,25 miliarde de metri cubi a fost finalizata Tn luna ianuarie, iar toata capacitatea
oferita este acum angajata, astfel incat se pare ca, pana la sfarsitul acestui an, toate angajamentele din licitatie pentru 10
miliarde de metri cubi de capacitate vor fi incheiate.

Cererea de gaze din Azerbaidjan nu va creste intr-un ritm suficient de rapid pentru a consuma capacitatea suplimentara de
productie de gaze, iar noile gaze sunt destinate exportului. Scaderea productiei de gaze SOCAR va fi compensata de
aproximativ 1 mld. mc/an de gaze pe care energia regenerabila (solara si eoliana) o va Tnlocui pana in 2030, impreuna cu 1,4
mld. mc de gaze produse de Absheron EPS. in plus, tara are un contract swap de furnizare cu Turkmenistanul, livrat prin
Iran, pentru a importa ntre 1 si 4 mld. mc/an, n functie de necesitatile pietei.

Cu toate acestea, asigurarea finantarii costului de 7 miliarde de dolari al expansiunii pentru lantul valoric nu va fi o sarcina
usoara de data aceasta. Pentru membrii consortiillor internationale care Tintreprind proiectele din amonte, chiar si
angajamentele ferme ale cumparatorilor de a importa gaze din noile active ar putea sa nu fie suficient de convingatoare
pentru ca acestia s mearga mai departe cu Decizia finala de investitie. Acest lucru se datoreaza faptului ca exista prea
multe incertitudini pe piatd, inclusiv politica europeana de decarbonizare, preturile volatile si incertitudinea privind cererea pe
termen lung. Cu toate acestea, este clar ca sunt interesati de un flux de venituri stabil si pe termen lung si doresc sa Tsi
mentind o pozitie buna in comunitatea financiara globala. Prin urmare, membrii consortiilor ar dori sa incheie acorduri pe
termen lung, cu o durata minima de 10-15 ani, avand n vedere marimea investitiei si cu conditii contractuale relevante care
sa le consolideze pozitia pe piata (caietul de sarcini, mecanismul de stabilire a preturilor etc.). In cazul in care cererea
obligatorie de 10 miliarde de metri cubi este definita pana la sfarsitul acestui an, este foarte probabil ca vor fi semnate, poate
chiar anul viitor, contracte pe termen lung cu cumparatorii din Europa Centrala si de Sud-Est.

Noile piete de tara pe care producatorii de gaze din Azerbaidjan vor intra incepand cu 2027 nu sunt aceleasi cu cele din
2013, cand au fost semnate contractele SD2 LTC cu noua cumparatori europeni din Grecia, Bulgaria si Italia. Atunci era o
piata a cumparatorilor, cu preturi rezonabil de scazute la gaze, iar aceste tari erau inundate de gaze rusesti, Bulgaria fiind
dependentd in proportie de 96% de livrarile Gazprom. Existau multe riscuri, dar acestea se refereau la rentabilitatea
financiara si chiar la viabilitatea SGC de aproape 40 de miliarde de dolari. Cu toate acestea, a prevalat pozitia Bruxelles-ului
privind diversificarea pietei Tn detrimentul unui singur furnizor major, Gazprom, din motive politice si de securitate a
aprovizionarii, combinata cu sprijinul politic puternic al Washingtonului.
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in prezent, pretul benzinei este mai mare decat in anii precedenti. Chiar dacd ne apropiem de vara,
tarile din Europa Centrala si de Sud-Est au nevoie urgenta de gaze din surse alternative pentru a
inlocui complet gazul rusesc si se pare ca aceasta cerere va exista pentru o perioada destul de lunga
de timp. Chiar daca, In noua realitate, Europa Tsi propune sa reduca consumul de gaze Tntr-un ritm mai
rapid, asa cum se reflectd in documentul REPowerEU46 , este foarte probabil ca acest proces sa fie
mai lent pe pietele din Europa Centrala si de Sud-Est, deoarece majoritatea acestor tari sunt
dependente de carbune, iar obiectivul lor principal este de a Tnlocui carbunele cu gaze naturale, in
conformitate cu obiectivele politicii UE privind energia curata. Sefii de stat si de guvern din Romania,
Ungaria, Bulgaria, Bulgaria, Slovenia, Serbia, Macedonia, Grecia, Italia si Bosnia si Hertegovina si-au
exprimat interesul puternic pentru importul de gaze din Azerbaidjan Tncepand cu 2027 in cadrul celei
de-a 9-a reuniuni consultative a SGC, care a avut loc la Baku la 3 februarie. De fapt, se pare ca
acestea se aflau Tn competitie intre ele pentru cele 10 mld. mc/an, fiecare dintre ele dorind sa obtina
cat mai mult posibil din aceasta cantitate. De exemplu, in cadrul unei discutii colaterale, autorul acestui
document a fost informat de catre un reprezentant italian la respectiva reuniune ca ltalia este pregatita
sa preia toata cantitatea de 10 mld. mc/an care va fi disponibila pentru export. Cele mai multe dintre
aceste natiuni isi propun sa isi asume rolul de tara de trecere sau de tranzit pentru acest gaz catre
tarile europene vecine prin investitii Tn infrastructura transfrontaliera.

Termenii Acordului guvernamental semnat intre Baku si Ankara reprezinta o componenta importanta a
extinderii SGC. Ankara are un rol decizional critic in ceea ce priveste decizia de a prelua toate gazele
noi sau de a le tranzita mai departe catre Europa si de a beneficia de taxe de tranzit. Un lucru este
clar: Turcia nu va fi dispusa sa importe cantitati mari de gaze noi din Azerbaidjan la un pret legat de
hub-urile europene de lichiditati, sa spunem TTF, si sa plateasca acelasi pret ca si clientii europeni,
deoarece pur si simplu nu si va putea permite gaze scumpe. Avand in vedere ca proprietarii de gaze
sunt consortii care au ca membri IOC, este foarte probabil ca acestia sa doreasca preturi la nivel
european Tn noile Contracte pe termen lung pentru Turcia. Prin urmare, este probabil ca Baku si
Ankara sa ajunga la un acord pentru a trimite aceste gaze in Europa, asa cum era prevazut. In mod
critic, Tnsa, rezultatul depinde de semnarea unor angajamente angajante in acest an, dupa licitatii.

Din punct de vedere geopolitic, se pare ca cel mai mare beneficiar al extinderii conductelor Coridorului
sudic va fi Azerbaidjanul, liderul clar si singura natiune care contribuie direct cu gaze la SGC. In
calitate de unic furnizor, se bucurd de un nivel mai ridicat de influenta asupra operatiunilor
gazoductului. De asemenea, beneficiaza din punct de vedere financiar si strategic, devenind "un
partener energetic esential, de incredere si fiabil pentru UE", dupa cum a declarat Ursula Van Der
Layen la Baku, in timpul Tntalnirii cu presedintele Aliyev, catalogand apoi tara drept "prietenoasa”. Cele
mai multe dintre tarile catre care curge sau va curge gazul din Azerbaidjan - Turcia, ltalia, Grecia,
Bulgaria, Albania, Ungaria, Romania, Serbia, Bosnia si Hertegovina, Slovenia, Croatia, Muntenegru si
Macedonia de Nord - sunt membre NATO si au ales Azerbaidjanul pentru a le asigura securitatea
aprovizionarii cu energie, alaturi de GNL american. Exista o participare puternica din partea Turciei, ca
tara de tranzit, si a Regatului Unit, in calitate de tara de origine a BP. Acest lucru sugereaza ca Baku
isi leaga securitatea economica si geopolitica de Occident, pentru care stabilitatea in Caucazul de Sud
ar trebui sa fie o prioritate, avand in vedere investitiile de miliarde de miliarde de euro ale companiilor
si bancilor occidentale pentru urmatoarele decenii. Acest lucru va continua si dupa expirarea
contractelor de furnizare de gaze pe termen lung, deoarece o noua faza de furnizare de energie
regenerabila catre Romania si Ungaria va intra in joc dupa 2030-2040.

Traducere: Serviciul Relatii Internationale

46 REPowerEU: Actiune europeana comuna pentru o energie mai accesibilda, mai sigurad si mai durabil,
https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip 22 1511
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